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PRAVIDELNE A PRESNE INFORMACIE 0 VYVOJI DOCHODKOVYCH FONDOV DSS
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Tabulka porovnava vysledky vSetkych typov fondov DSS s akciovymi a dlhopiso-
vymi indexmi za obdobie od 6 februdra 2008 do 6. februara 2009.

PRECO SA LiSIA INFORMACIE
0 VYVOJI VO FONDOCH DSS?

Hodnoty vykonov fondov uvedené v tabulke nalavo mozu byt'ing, ako vo
vasom konkrétnom pripade. Je tomu tak preto, pretoze tabulka uvadza Cisla
platné pre cely trh (priemer véetkych fondov v3etkych DSS), ale aj preto, Ze
uvadza nominélne zhodnotenie za uvedené obdobie. Asociacia, ako aj vietky
DSS a nakoniec vSetky finanéné institcie na Slovensku aj vo svete uvadzaju
vzdy nominalne hodnoty. Nominalna hodnota sa totiz da presne vypocitat'a
kedykolvek aj spatne dokéazat. Pre zistenie konkrétnej situéacie individuéaineho
sporitela je potrebné odpocitat’ poplatky za spravu fondu. Pokial chcete zistit
presny stav Vasho Uctu, vyuzite online pristup na Vas osobny déchodkovy Ucet
cez internetovd stranku Vasej DSS.

PROBLEMATICKE POROVNAVANIE

Aj v menej zlozite] hospodarskej situdcii ako dnes mala otazka vyhodnosti dvojpi-
lierového zabezpetenia dochodku voci dochodku z 1.piliera vysokU frekvenciu.
Na meranie vyhodnosti va¢Sina analyz najcastejSie pouZziva porovnanie vysky
pravdepodobného déchodku, ziskaného z oboch typov déchodkovych systémov.
Pre poistencov aj sporitelov je preto dolezité objasnit, o sa s ¢im porovnava.

Na vyplatu déchodku z 1.piliera v sucasnej vySke su potrebné odvody v sadzbe
cca 25% z vymeriavacieho zakladu. Tie pochadzaju z 18% sadzby odvodov na
starobné poistenie, 4,75% z rezervného fondu solidarity a 2,25% sa ziskava z
prebytku inych fondov socialneho poistenia, najmé z nemocenského poistenia

a poistenia v nezamestnanosti. Takto vytvorené zdroje kryju déchodkové néaroky
poistencov vo vySke 50% miery nahrady priemerného prijmu. Ak by sa pouZili
len prostriedky z odvodov na starobné poistenie, vySka dochodkov z 1.piliera by
klesla asi o cca 30%.

To plati pre poistenca, ktory nie je Ucastnikom déchodkového sporenia, teda
nemaé peniaze v 2. pilieri.

Na tvorbu zdrojov financovania dochodkov z 2. piliera sa pouZzivaji odvody vo
vySke 9% z vymeriavacieho zékladu. Je dolezité uvedomit'si, Ze nas dvojpilierovy
systém ma odvody medzi piliermi rozdelené v pomere 9%:16%, t.j. 64% odvo-
dov sa ponechdva v 1.pilieri a 36% odvodov je urcenych na sporenie. Z tohto
pomeru je treba pocitat' aj déchodkové naroky sporitelov z 1.piliera, inak poveda-
né treba opravit'vzorec pre vypocet dochodku sporitela v prvom pilieri. Len tak
sa da korektne porovnavat vykonnost oboch systémov a robit' relevantné uzavery
0 vyhodnosti jedného z typov dochodkového zabezpec€enia v konkrétnych veko-

vych a prijmovych podmienkach.

Lubica Navratilova, odborny poradca ADSS
viac najdete na http://navratilova.blog.hnonline.sk

ZMENY NA TRHOCH SU
PRIRODZENE

Financna kriza sice po sebe nezanechala na
Slovensku krachujtce banky, ale jej désledky pocttili
aj Slovaci. Dochodkové fondy zhodnocuju tspory
sporitelov prave investovanim do cennych papierov.
Hrozivo vyzerajiice prepady na svetovych burzach v
roku 2008, ked'napr. americky DowJones zazname-
nal pokles -34 % alebo nemecky DAX 30 -40,4 %,
vyvolavali opravnené obavy, ako budu zasiahnuté
déchodkové tspory. Konzervativnym fondom sa
podarilo turbulencie ustat. Pochopitelhe horsie
dopadli rastové fondy, ktorych déchodkové jednotky
stratili od 5,8% do 10,4%. Viyvazené fondy klesali
trochu menej. Porovnanie tychto Cisel s poklesmi
na svetovych burzach vsak ukazuju, Ze uspory
Slovakov st spravované konzervativne. Podiel akcii
v portfoliach DSS dosahuje v sticasnosti osminu
povoleného maxima, ¢o pomohlo obmedzit dopady
krizy na Slovensku.

Pokles rastovych fondov vsak vymazal zhodnotenie,
ktoré rastové fondy generovali 2,5 roka. Na druhej
strane, vyroky statnych predstavitelov ,,Ludia prisli
o0 celé uspory”, nie st ni¢im inym ako zavadzanim.
Uspory nezmizli. Poklesy hodnét cennych papierov
Su prirodzenou stcastou kapitalového sporenia a
nijako nebrania budicemu zhodnocovaniu dspor.
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