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MESACNA SPRAVA (K 29. 6. 2007)
ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 133 833 056 Sk Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,00%
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
sk mil. Sk Zakladna urokova sadzba na Slovensku zostala, v sulade s ocakavanim, aj ku koncu juna
1.0850 160 nezmenena na 4,25%. NBS povaZuje aktudlne nastavenie menovej politiky za primerané
1.0800 NAUV (lava os) 140 stavu ekonomiky. Trhové sadzby periazného trhu tak uz len mierne narastli. To sa v3ak neda
1,0700 —+ NAV (prava os) | 120 povedat o vynosoch na dlhopisovom trhu, kde najmé v prvej polovici mesiaca pokracoval
1,0600 -+ ich narast (t.j. pokles cien dlhopisov) na pozadi zvy3ujlcich sa vynosov na vyspelych trhoch.
10500 - 100 Jednako kltcové svetové trhy zaznamenali v druhej polovici mesiaca stabilzaciu az korekciu
80 vynosov smerom nadol, ¢o viak doméca vynosova krivka sledovala iba v obmedzenej miere.
1,0400 -+ PR . ; A Lo i )
| 60 Pretrvavajucim problémom je nadalej nizka likvidita domdaceho trhu, stazujuc budovanie
1,0300 -+ dlhopisového portfélia. Najmé kvoli prilevu prostriedkov sporitelov a splatnosti jedného
1,0200 -+ 40 dlhopisu poklesla celkova dihopisové pozicia fondu z necelych 67% na 62%.
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NOr S NS ERASE NS ERRASTINEER LTS
ROZLOZENIE INVESTICII
Podla tried aktiv Podla splatnosti aktiv
6 — 10 rokov
Dlhopisy 6,5%
61,9%
1 -5 rokov nad 10 rokov
44,9% 0.1%
Pefazny
trh
38,1%
Podla denominacie meny do 1 roka
48,5%
» Podla regiéonu emitenta
100% Slovensko
56,2%
NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE
Eurozéna
; . ; - Ine 24,1%
Nazov / emitent Sektor Kupén Podiel* 6,1% USA
13,6%
SD SR ¢.201, 01/21/09 SK4120004219 vldda 1Y BRIBOR 8,4%

(SDSRE133, 081710 SK4I20002601  vidda  850%  71% A
VUB HZL, 03/30/10 SK4120004540  fin.sluzby ~ 3M BRIBOR+0,10%  3,8% Podla ratingu emitenta >7% BBE- 2% BBB+

 Goldman Sachs, 07/22/10  XS0223960302  fin.sluzby  3MBRBOR  24% o
LB Rheinld-Pfalz, 09/28/11  XS0135796448  fin.sluzby  8,25% 2.2% AA-az ‘/\A+

43,3%

(HSHNordbank, 0912507 XS0154964794 fin.sluzby  7.00%  20% aaz s
HYPORE, 10/02/07 XS0154794340 fin. sluzby  7,00% 2,0% 47,4%
HSBC, 10/16/12 XS0233154912 fin. sluzby ~ 6M BRIBOR+0,11% 1,9%

Aareal Bank, 09/17/07 XS0154293210 fin. sluzby  7,625% 1,8%
SD SR ¢.199, 07/02/13 SK4120003997 vldda 4,75% 1,6%
VUB HZL, 11/24/11 SK4120005174  fin.sluzby ~ 6M BRIBOR+0,08%  1,5%  *podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvoranim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj
riziko a doteraj3i alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v sdlade so zékonom ¢. 43/2004 o starobnom
ddchodkovom sporeni, statutom dochodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



