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Tradicia

MESACNA SPRAVA (k 31.12.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.

Cista hodnota majetku (NAV): 1131931492 € 341005 681,28 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038582 € 1,1623 Sk Modifikovana duracia portfélia: 0,27
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

EUR tis. EUR Mierny pokles cien dlhopisov denominovanych v EUR a USD pokracoval aj po¢as posledného

0,039000 12000 kalendarneho mesiaca roku 2009. Naopak ceny akcii ku koncu roka zaznamenali narast

0,038500 ———NAUV (fava 0s) najma vdaka pozitivnym zverejnenym makroekonomickym tdajom z USA.

0,038000 NAV (prava os) 10000 Optimizmus ohladne dal$ieho vyvoja americkej ekonomiky podporili idaje z amerického trhu

0,037500 prace, kde pocet pracovnych miest mimo polnohospodarstva pocas novembra klesol o 11

0,037000 8000 tisic, zatial o analytici o¢akavali pokles o viac ako 100 tisic. Miera nezamestnanosti v USA

0,036500 pocas novembra poklesla na 10 % z oktébrovych 10,2 %. Podporou pre nékupy akcii boli aj

0,036000 6000 zverejnené Udaje o osobnej spotrebe v USA, ktora v novembri vzrastla o 0,5 %, prijmy

0,035500 americkych spotrebitelov vzrastli 0 0,4 %, ¢o je najviac od maja.

0,035000 4000 Na Slovensku $tatisticky Urad (SUSR) zverejnil udaje o vyvoji spotrebitelskych cien, ktoré po

0,034500 ?igtich mesiacoch nepretrzitého poklesu vzrastli oproti oktdbru o 0,3 %. V priebehu decembra

0034000 2000 SUSR zverejnil aj tdaje o vyvoji priemyselnej produkcie. Produkcia priemyslu na Slovensku v

0.033500 oktobri zmiernila pokles proti rovnakému obdobiu minulého roka na - 3,8 %, pricom v

: septembri predstavoval medzirocny pokles produkcie na Slovensku - 5,6 %.

0,033000 YYD SEELES 22883383352383838383 0 Eurépska centralna banka (ECB) na svojom pravidelnom zasadnuti podfa o&akavani
SIJIIIJIIIRIIRIIRRR SI]]I’R TRIIIJIIJIIRIIIIIKR]R ponechala Urokové sadzby v eurozéne na nezmenenej Urovni 1 %. Prezident ECB J. C.
§eegectooguegaecs Sgve-g SRR R D I B Trichet na zasadnuti potvrdil pokradovanie zlepdujicich sa ekonomickych podmienok v

b - h < eurozoéne. Zaroveri vSak potvrdil avizované zniZenie podpornych stimulov zo strany ECB.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti s referenénou hodnotou déchodkového fondu

Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola vy$sia ako referenéna hodnota déchodkového fondu.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Na pefiaznom trhu nadalej pretrvaval prebytok finanénych prostriedkov. V priebehu mesiaca
kratkodobé urokové sadzby na jednomesacné depozitd v eurozéne mierne poklesli z drovne
0,45 % na 0,42 %. Naopak narast zaznamenali nemecké dlhopisy so stredou a dih§ou dobou
do splatnosti, 5 roéné dihopisy vzrastli z 2,21 % na 2,42% a vynos 10 ro¢nych dlhopisov
vzrastol z 3,15 % na 3,28 %.

Na vykonnost fondu vplyval najmé vyvoj kratkodobych trokovych sadzieb v eurozone.

Portfolio fondu nie je vystavené menovému riziku.

Triedy aktiv

Dlhopisové investicie
57,81%

Pefazné investicie
42,19%

Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

1 - 5 rokov
52,76%

do 1 roka
47,24%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

Nazov / Emitent

KOMMUNALKREDIT AUSTRIA XS0410581614 2,625% 28.01.2011
DEXIA CREDIT LOCAL 2 XS0417403960 2,000% 12.03.2010
LEASEPLAN CORPORATION XS0404430299 3,375% 10.12.2010
ABANKA VIPA DD XS0452852196 1,715% 18.09.2012
KFW DEO00A0Z1V00 0,842% 29.05.2012
KFW DEO00A0Z1V75 0,792% 16.07.2013
MF SR SK4120005331 0,000% 08.02.2010
CESKA EXPORTNI BANKA XS0343076526 3,860% 31.01.2011
MF SR SK4120005885 0,000% 01.04.2011
KFW CH0035428215 0,185% 26.11.2010
MF SR SK4120002601 8,500% 17.08.2010
NYKREDIT BANK A/S XS0410608755 2,375% 29.07.2010
REPUBLIC OF SLOVENIA XS0109256734 6,000% 24.03.2010
DEXIA BANK BELGIUM BE6000075430 1,403% 04.10.2010
Slovenska sporitelna SK4120005554 1,096% 05.09.2012

*podiel na celkovych aktivach fondu

|_____Kupon | Splatnost __]podiel "

6,44%
6,29%
4,52%
4,45%
4,43%
4,43%
3,72%
3,71%
2,86%
2,64%
2,53%
2,25%
1,87%
1,77%
1,15%

Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej ¢asti

AAA
43,47%

A- az A+
39,77%

AA- az AA+
16,76%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené aj riziko a
doteraj$i alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Financné prispevky fondu su investované v stlade so zakonom &. 43/2004 o starobnom déchodkovom
sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



