Konzervativny dochodkovy fond
ING doéchodkové spravcovska spolo¢nost, a. s.

Tradicia

MESACNA SPRAVA (k 31. 1. 2009)
ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV):

8495 075,03 €

255922 630,35 Sk

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065 %

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Zaciatkom nového roka na finan¢nom trhu previddla skér pozitivna nalada hlavne

EUR tis. EUR
0,038500 ——NAUV (favé os) 79000 7z nastupu nového prezidenta USA B. Obamu, ktord ale vydrzZala len velmi kratko.
ggggggg T ——NAV (pravé os) - 8000 Na zaklade stale sa zhoriujucich makroekonomickych tdajov viak akciové indexy
0'037000 17000 poklesli na najnizsie Urovne za poslednych 10 rokov a viaceré prekonali svoje najnizsie
0:036500 1 6000  Urovne z oktdbra minulého roka. V snahe predist depresii centrélne banky pokracuju
0,036000 +5000 v znizovani zékladnych Urokovych sadzieb, Eurdpska centrélna banka znizila zaklad-
0,035500 + +4000  nu Urokovy sadzbu na 2,0 % a Bank of England na 1,5 %. Vynosy na dlhopisovych
g’ggiggg T +3000  trhoch pocas tohto mesiaca mierne rastli, vynos kratkych statnych cennych papierov
0034000 1 +2000 Vv EUR so splatnostou 5 rokov vzrastol z 2,32 % na 2,45 %. Na druhej strane, ale vy-
0,033500 | 41000  nos slovenskych statnych dlhopisov uz v EUR pri splatnosti 5 rokov poklesol z irovne
0,033000 0 4,1 % na 3,9 %. S prijatim EUR a bez nutnosti zabezpecenia menového rizika, sa
P o o : v
gggggcgeg8cs8g8s888888888888888ss¢88s8¢e88¢s¢8 nam vyrazne rozsirili mozZnosti investovania. Kurz EUR voci USD postupne oslaboval
RIS B BN e R RN et s R z Urovne 1,39 na droven 1,28. Nasa investicna stratégia zostava aj nadalej konzer-
S o S ° vativna.
Triedy aktiv Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku.

Dlhopisové investicie

91,0 % Penazné investicie

9,0 %
, . . Rating emitenta dlhopisovej casti
Splatnost dlhopisovej casti 9 P ]
AAA
1-5 rokov 25,0 %
77,7 %
6-10 rokov AA-az AA+
12,9 %

6,81 %

nad 10 rokov

A-az A+
62,1 %

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

Kommunalkredit Austria AG XS0410581614 2,625 % jan. 2011 1,77 %
SnydhopisSR203 k4120004284 480%  apr2009  773%
Statny dlhopis SR 207 SK4120005331 0,00 % feb. 2010 6,49 %
(ERSTEGROUPBANKAG  XS0410023368  300%  [an.2012  590%
SWEDBANK AB XS0411331803 3,125 % feb. 2012 4,73 %
Ceskaoxportnibankaas.  XS0343076526  386%  jan.2011  471%
Statny dlhopis SR 209 SK4120005885 8,50 % apr. 2011 3,72 %

Statny dlhopis SR 133 SK4120002601 8,50 % aug. 2010 3,52 %

Leaseplan Finance NV XS0245351001 3,50 % mar. 2009 2,36 %

HZL Slovenska sporiteliia SK4120005554 6M BRIBOR+0,02 % sep. 2012 1,60 %

DNB NOR BANK ASA XS0343442058  3MBRIBOR+0,15%  feb. 2011 1,58 % *podiel na celkovjch aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj
riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v sdlade so zakonom ¢. 43/2004 o starobnom
ddchodkovom sporeni, statitom dochodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informac¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



