
Tradícia

 22.3.2005 Volksbank Slovensko a. s.
Čistá hodnota majetku (NAV): 9 425 593,18 € 283 955 420,14 Sk Odplata za správu dôchodkového fondu:
Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,038375 € 1,1561 Sk

Názov / Emitent ISIN Kupón Splatnosť podiel *
KOMMUNALKREDIT AUSTRIA XS0410581614 2,625% 28.01.2011 10,74%
DEXIA CREDIT LOCAL 2 XS0417403960 2,000% 03.12.2010 7,38%
MF SR SK4120004284 4,800% 14.04.2009 7,01%
REPUBLIC OF SLOVENIA SI0002102919 4,250% 05.02.2012 6,56%
CESKA EXPORTNI BANKA XS0343076526 3,860% 31.01.2011 4,30%
ERSTE BANK XS0410023369 3,000% 23.01.2012 4,29%
SWEDBANK AB XS0419081491 2,375% 24.03.2011 4,25%
MF SR SK4120005885 0,000% 01.04.2011 3,36%
MF SR SK4120002601 8,500% 17.08.2010 3,21%
MF SR SK4120004227 4,900% 11.02.2014 2,60%
VUB SK4120004540 3M BRIBOR 30.03.2010 1,74%
MF SR SK4120005331 0,000% 08.02.2010 1,73%
Slovenska sporitelna SK4120005422 6M BRIBOR 01.06.2010 1,43%
DNB NOR BANK ASA XS0343442058 3M BRIBOR 04.02.2011 1,41%
OTP BANKA SK4120005612 3M BRIBOR 23.11.2010 1,41%

*podiel na celkových aktívach fondu

Konverzný kurz k 01.01.2009 bol stanovený 1EUR=30,126 SKK.

1,58

NAJVÝZNAMNEJŠIE DLHOPISOVÉ POZÍCIE

Činnosť ING dôchodkovej správcovskej spoločnosti, a.s. je pod dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy o starobnom dôchodkovom sporení s dôchodkovou správcovskou spoločnosťou je spojené aj riziko 
a doterajší alebo propagovaný výnos dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou budúceho výnosu dôchodkového fondu. Finančné príspevky fondu sú investované v súlade so zákonom č. 43/2004 o starobnom 
dôchodkovom sporení, štatútom dôchodkového fonu, investičnou stratégiou v informačnom prospekte a rizikovým profilom tohto fondu.

ROZLOŽENIE INVESTÍCIÍ

Marcový vývoj na finančných trhoch sa niesol najmä v znamení rastu akciových trhov. Hlavné
akciové indexy zaznamenali počas mesiaca marec dvojciferné zhodnotenie. Najvýraznejšie zisky
zaznamenal finančný sektor. Investorom sa dostalo podpory najmä zo strany amerického
ministra financií, ktorý oznámil detaily plánu riešenia problému toxických aktív vo finančnom
sektore. Rovnako pozitívne investori vnímali aj rozšírený plán amerického FED-u na odkup
problémových cenných papierov. Darilo sa aj automobilovému priemyslu a to na úkor
špekuláciám ohľadne bankrotu General Motors. Z pohľadu makroukazovateľov investori
pozitívne vnímali najmä správy o náraste predaja amerických domov. Naopak na správy o
pokračujúcom náraste nezamestnanosti v Spojených štátoch amerických investori nereagovali.  

Výnosy na štátnych dlhopisov v EUR sa počas tohto mesiaca výrazne nezmenili aj napriek
rozhodnutiu Európskej centrálnej Banky, ktorá na svojom pravidelnom zasadnutí znížila základnú
úrokovú sadzbu o 0,25 % na 1,25 %. Základná úroková sadzba sa tak dostala na historicky
najnižšiu úroveň. Nemecké výnosy do splatnosti s maturitou do 5 rokov mierne vzrástli z 2,12 %
na 2,23 % a výnosy s maturitou do 10 rokov počas mesiaca naopak mierne poklesy z 3,03 % na
3,00 %.

Naša investičná stratégia zostáva aj naďalej konzervatívna.

Konzervatívny dôchodkový fond                                
ING dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

KOMENTÁR INVESTIČNÉHO MANAŽÉRA

Dátum vytvorenia fondu: Depozitár fondu:

Modifikovaná durácia portfólia:

MESAČNÁ SPRÁVA (k 31.3.2009)

ZÁKLADNÉ ÚDAJE

0,065%

Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky
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Triedy aktív

Peňažné investície
13,46%

Dlhopisové investície
86,54%

Splatnosť dlhopisovej časti
 1 - 5 rokov

78,79%

6 - 10 rokov
1,71%

do 1 roka
19,46%

nad 10 rokov
0,04%

Menové riziko

Majetok fondu nie je vystavený menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej časti 

Ostatne
19,28%

AA- až AA+
26,20%

A-  až A+
28,87%

AAA
25,65%
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