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MESACNA SPRAVA (k 31.3.2009)

ZAKLADNE UDAJE
Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 9425593,18 € 283 955 420,14 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065%
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038375 € 1,1561 Sk Modifikovana duracia portfdlia: 1,58
KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
EUR L i . L. dis. EUR Marcovy vyvoj na finanénych trhoch sa niesol najma v znameni rastu akciovych trhov. Hlavné
0,038500 Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky 's;oooo akciové indexy zaznamenali potas mesiaca marec dvojciferné zhodnotenie. Najvyraznejsie zisky
' NAUV (favé zaznamenal finanény sektor. Investorom sa dostalo podpory najmd zo strany amerického
0038000 (av'a 0s) [ 9000 ministra financii, ktory oznamil detaily planu rieSenia problému toxickych aktiv vo finanénom
0,037500 NAV (prava os) L 8000 sektore. Rovnako pozitivne investori vnimali aj rozsireny plan amerického FED-u na odkup
0,037000 [ 7000 problémovych cennych papierov. Darilo sa aj automobilovému priemyslu a to na ukor
0,036500 6000 $pekulacidam ohladne bankrotu General Motors. Z pohladu makroukazovatelov investori
0,036000 [ pozitivne vnimali najma spravy o néaraste predaja americkych domov. Naopak na spravy o
0,035500 T 5000 pokradujliicom naraste nezamestnanosti v Spojenych Statoch americkych investori nereagovali.
0,035000 [ 4000
0,034500 r 3000 Vynosy na $tatnych dlhopisov v EUR sa pocgas tohto mesiaca vyrazne nezmenili aj napriek
0,034000 r 2000 rozhodnutiu Eurépskej centrainej Banky, ktord na svojom pravidelnom zasadnuti zniZila zakladnt
0,033500 L 1000 urokovu sadzbu 0 0,25 % na 1,25 %. Zakladna Urokova sadzba sa tak dostala na historicky
' najniz8iu Grover. Nemecké vynosy do splatnosti s maturitou do 5 rokov mierne vzrastli z 2,12 %
0,033000 0 o o . . ! . N
RN LSS S eSS SN NN SNEEENRRR3R 8RR na 2,23 % a vynosy s maturitou do 10 rokov potas mesiaca naopak mierne poklesy z 3,03 % na
SSSSSSSSYISS8YYISSSSIYSSSS8SSI8SSSISYSRT 3,00 %.
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R i rads 2R Cg®2RIN T3 8I"¥5a528 . - R . "
N -« o ~ Nasa investi¢na stratégia zostava aj nadalej konzervativna.
ROZLOZENIE INVESTICII
Triedy aktiv Menové riziko

Dlhopisové investicie.
86,54%

Penazné investicie

Splatnost’ dlhopisovej casti

1-5 rokov

nad 10 rokov
0,04%

do 1 roka
19,46%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

13,46%

6 - 10 rokov
1,71%

Néazov / Emitent

KOMMUNALKREDIT AUSTRIA  XS0410581614 2,625% 28.01.2011
DEXIA CREDIT LOCAL 2 XS0417403960 2,000% 03.12.2010
MF SR SK4120004284 4,800% 14.04.2009
REPUBLIC OF SLOVENIA S10002102919 4,250% 05.02.2012
CESKA EXPORTNI BANKA XS0343076526 3,860% 31.01.2011
ERSTE BANK XS0410023369 3,000% 23.01.2012
SWEDBANK AB XS0419081491 2,375% 24.03.2011
MF SR SK4120005885 0,000% 01.04.2011
MF SR SK4120002601 8,500% 17.08.2010
MF SR SK4120004227 4,900% 11.02.2014
VUB SK4120004540 3M BRIBOR 30.03.2010
MF SR SK4120005331 0,000% 08.02.2010
Slovenska sporitelna SK4120005422 6M BRIBOR 01.06.2010
DNB NOR BANK ASA XS0343442058 3M BRIBOR 04.02.2011
OTP BANKA SK4120005612 3M BRIBOR 23.11.2010

*podiel na celkovych aktivach fondu

|___Kupén | Splatnost

10,74%
7,38%
7,01%
6,56%
4,30%
4,29%
4,25%
3,36%
3,21%
2,60%
1,74%
1,73%
1,43%
1,41%
1,41%

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej ¢asti

AAA

2565% Ostatne

F 19,28%

AA-az AA+

2620% A azA+

28,87%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené aj riziko
a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v sulade so zakonom ¢. 43/2004 o starobnom
dochodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informanom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.
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