Konzervativny déchodkovy fond
ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Tradicia

MESACNA SPRAVA (k 28.2.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 9 057 676,76 € 272 871 570,07 Sk Odplata za spravu doéchodkového fondu: 0,065%
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038225 € 1,1516 Sk Modifikovana duracia portfdlia: 1,74
KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
" Negativna nalada na finanénych trhoch sa prejavila aj v tomto mesiaci, kde nadalej
EUR Jvoi maij 6 i tis. EUR
0,038500 Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky 10000 investori reagovali negativne na zhorSujuce sa makroekonomické ¢isla (pokles HDP,
0,038000 ———NAUV (favé os) | 5000 priemyselnej produkcie, dovery obyvatelstva a zvySenie nezamestnanosti). Akciové
0,037500 =—NAV (pravé os) | 8000 indexy pokraCovali v poklese z minulého mesiaca a prekonavali svoje historicky
0,037000 najnizsie urovne za poslednych viac ako 10 rokov.
0,036500 [ 7000 Na zéaklade zhorSujucich sa makroekonomickych &isiel avyraznému poklesu na
0036000 |- 6000 akciovych trhoch investori zagali prestvat svoje investicie do Statnych cennych
0'035500 r 5000 papierov. Vynosy na dlhopisovych trhoch pogas tohto mesiaca mierne poklesli, vynos
0'035000 L 4000 kratkych $tatnych cennych papierov v EUR so splatnostou 5 rokov poklesol z 2,45 %
01034500 | 3000 na 2,23 %. Tento vyvoj nasledoval aj pokles vo vynose slovenskych Statnych
0'034000 | 2000 dlhopisov v EUR pri splatnosti 5 rokov z 3,9 % na 3,5 %. Kurz EUR voci USD oslabil
0’033500 | 1000 z Grovne 1,285 na uroven 1,27. Pocas tohto mesiaca sme zaznamenali aj oslabenie
0'033000 R PLN a HUF voci EUR. Nasa investi¢na stratégia zostava aj nadalej konzervativna.
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ROZLOZENIE INVESTICIi
Triedy aktiv Menové riziko

Dlhopisové investicie
88,0%

Penazné investicie

Splatnost’ dlhopisovej casti

1 - 5 rokov
78,67%

nad 10 rokov

do 1 roka 0,05%

17,91%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

12,0%

6 - 10 rokov
3,37%

Néazov / Emitent

Kommunalkredit Austria AG XS0410581614 2,625%
Statny dihopis SR 203 SK4120004284 4,80%
Statny dihopis Slovinsko RS64  S10002102919 4,250%
SWEDBANK AB XS0411331803 3,125%
Ceska exportni banka a.s. XS0343076526 3,86%
ERSTE GROUP BANK AG XS0410023369 3,00%
Statny dihopis SR 209 SK4120005885 8,50%
Statny dihopis SR 133 SK4120002601 8,50%
Statny dihopis SR 202 SK4120004227 4,90%
Leaseplan Finance NV XS0245351001 3,50%
HZL VUB SK4120004540  3M EURIBOR+0,10%
Statny dihopis SR 207 SK4120005331 0,00%
Volksbank AG XS0412533399 3,00%
Dlhopis Slovenska sporitelfia SK4120005554  6M EURIBOR+0,02%
Dlhopis Slovenska sporiteltia SK4120005422  6M EURIBOR+0,04%

*podiel na celkovych aktivach fondu

jan. 2011
apr. 2009
feb 2012
feb. 2012
jan. 2011
jan. 2012
apr. 2011
aug. 2010
feb. 2014
mar. 2009
mar. 2010
feb. 2010
feb. 2012
sep. 2012
jun 2010

|____Kupén | Splatnost

11,09%
7,28%
6,75%
4,48%
4,45%
4,44%
3,47%
3,32%
2,70%
2,22%
1,82%
1,80%
1,66%
1,50%
1,49%

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej ¢asti

AAA
17,8%

AA- az AA+

9.1% x

A- az A+
73,1%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené aj riziko
a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 o starobnom
dochodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.
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