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MESACNA SPRAVA (k 31.5.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 9977 339,67 € 300 577 334,90 Sk Odplata za spravu doéchodkového fondu: 0,065%
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,038203 € 1,1509 Sk Modifikovana duracia portfdlia: 0,65

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

EUR L i . L. tis. EUR Vyvoj na finanénych trhoch sa pocas uplynulého mesiaca niesol najma v znameni rastu vynosov
0,038500 Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky 's;oooo dlhopisov. Mierny néarast si pripisali aj akciové trhy.

. o Poc¢as maja investori reagovali na pozitivne spravy o vyvoji americkej spotrebitelskej dévery a
0,038000 NAUV (Iavé 0s) T 9000 zverejnené vysledky stresovych scenarov americkych bank, ktoré neukazali ziadne prekvapenia.
0,037500 NAV (prava os) [ 8000 Spotrebitelska dévera v USA pogas méja vzrastla na 54,9 bodov z predchadzajicich 39,2, &o
0,037000 | 7000 bolo viac ako sa povodne ocakavalo. Investorov podporili aj zverejnené spravy z Eurdpy a to
0,036500 najmé spravy z podnikového sektora, ked zniZenie urokovych sadzieb a podporné balicky
0.036000 r 6000 podporili naladu v podnikovom sektore. Index IFO podnikatelskej klimy zaznamenal narast druhy

: t 5000 mesiac po sebe.

0,035500 L 4000 Od vyraznej$ich nakupov investorov odradili spravy o naraste nezamestnanosti v USA (na 8,9
0,035000 %) a v Eurozone (9,2 %).

0,034500 3000 Vyrazny nérast zaznamenali vynosy dlhopisov, ako vysledok pozitivnych ofakéavani na buduci
0,034000 T 2000 vyvoj ekonomik USA a Eurozony. Nemecké vynosy do splatnosti s maturitou do 5 rokov vzrastli z
0,033500 L 1000 2,35 % na 2,70 % a vynosy s maturitou do 10 rokov po¢as mesiaca taktieZ vzrastli z 3,178 % na

' o

0,033000 0 3,608 %.
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ROZLOZENIE INVESTICII
Triedy aktiv o Menové riziko
Dlhopisové investicie
41,32%
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
Pefazné investicie
58,68%
Splatnost’ dlhopisovej éasti Rating emitenta dlhopisovej Casti
AAA
AA- az AA+ 4.03%
30,17% ! Ostatne
o
1 - 5 rokov 17.15%
97,42%

do 1 roka A- az A+
2,58% 48,65%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

Nézov | Emitent | __ISN__ | Kupon | __Splatnost

DEXIA CREDIT LOCAL 2 XS0417403960 2,000% 03.12.2010 7,04%
KOMMUNALKREDIT AUSTRIA  XS0410581614 2,625% 28.01.2011 5,11%
CESKA EXPORTNI BANKA XS0343076526 3,860% 31.01.2011 4,12%
SWEDBANK AB XS0419081491 2,375% 24.03.2011 4,06%
MF SR SK4120005885 0,000% 01.04.2011 3,18%
REPUBLIC OF SLOVENIA S10002102919 4,250% 05.02.2012 3,14%
MF SR SK4120002601 8,500% 17.08.2010 3,05%
MF SR SK4120004227 4,900% 11.02.2014 2,42%
Slovenska sporitelna SK4120005554 1,919% 05.09.2012 1,34%
NIBC BANK NV XS0413550343 3,125% 17.02.2012 1,03%
EUROPEAN INVESTMENT BANF XS0417871554 2,500% 15.04.2012 1,02%
SHELL FINANCE XS0428146442 3,000% 14.05.2013 1,00%
VUB SK4120005539 1,629% 16.10.2012 0,94%
MF SR SK4120003997 4,750% 02.07.2013 0,71%
OTP BANKA SK4120004607 4,100% 31.05.2009 0,64%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené aj riziko
a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 o starobnom
dochodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.
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