. . Konzervativny déchodkovy fond
Tradicia ING déchodkova spravcovska spolognost, a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.7.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 10205711,15 € 307 457 254,10 Sk Odplata za spravu doéchodkového fondu: 0,025%
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,038278 € 1,1532 Sk Modifikovana duracia portfdlia: 0,36
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
EUR tis. EUR Pocas uplynulého mesiaca podla ocakavani Eurépska Centralna Banka ponechala v
0,038500 10500 eurozéne urokové sadzby na historicky najnizSej urovni 1 %, ¢im potvrdila, Ze s
0,038000 ——— NAUV (fava os) d‘aléfm znizovanim Uquovych sadzieb ne.uvaiuje. Vo. svojom prejavg to potvrdil
0,037500 ———NAV (pravé os) | 8500 prezident ECB J. C. Trichet, ktory naznacil pokracujuci pokles ekonomiky eurozény
' do konca roka, av$ak recesia ekonomiky by uz nemala byt horsia. Pocas mesiaca boli
0.087000 | 6500 zverejnené Udaje o inflacii krajin eurdpskej menovej Unie, ktorad napriek rasticej cene
0036500 ropy na medziro¢nej baze stagnuje okolo nulovej Grovne.
0,036000 | 4500 Na pefiaznom trhu nadalej pretrvava prebytok finanénych prostriedkov. Vysledkom je
0,035500 pokracujuci pokles kratkodobych Urokovych sadzieb na nové historické minima. V
0,035000 | 2500 priebehu mesiaca klesli kratkodobé urokové sadzby na jednomesacné depozitd v
0,034500 eurozoéne z urovne 0,55 % na 0,45 %. Pokles zaznamenali aj nemecké dlhopisy so
0,034000 | 500 strednou a dlhSou dobou do splatnosti, 5 roéné dlhopisy poklesliz 2,49 % na 2,40 %
0,033500 a vynos 10 ro¢nych dlhopisov klesol z 3,41 % na 3,3 %.
0,033000 1500 Na vykonnost fondu vplyval najmé vyvoj kratkodobych Grokovych sadzieb v eurozéne.

Portfélio fondu nie je vystavené menovému riziku.
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ROZLOZENIE INVESTICIi

Menové riziko

Triedy aktiv

o . Penazné investicie
Dlhopisové investicie 56,76%

43,24% Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Splatnost’ dlhopisovej Casti Rating emitenta dlhopisovej éasti

AAA

1 - 5 rokov 34,37%

do 1 roka
23,33%

13,28% 52,35%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

Nézov | Emitent | __ISN__ | Kupon | __ Splatnost

DEXIA CREDIT LOCAL 2 XS0417403960 2,000% 12.03.2010 6,86%
KOMMUNALKREDIT AUSTRIA  XS0410581614 2,625% 28.01.2011 5,00%
KFW DEO000A0Z1V00 1,389% 29.05.2012 4,95%
KFW DEO00A0Z1V75 1,035% 16.07.2013 4,92%
CESKA EXPORTNI BANKA XS0343076526 3,860% 31.01.2011 4,04%
SWEDBANK AB XS0419081491 2,375% 24.03.2011 3,98%
MF SR SK4120005885 0,000% 01.04.2011 3,14%
MF SR SK4120002601 8,500% 17.08.2010 3,00%
Slovenska sporitelna SK4120005554 1,919% 05.09.2012 1,27%
MF SR SK4120005331 0,000% 08.02.2010 1,20%
TELEKOM FINANZ XS0210629449 3,375% 27.01.2010 1,00%
VUB SK4120005539 1,629% 16.10.2012 0,92%
BANK OF IRELAND 10/23/09 XS0326591798 0,000% 23.10.2009 0,65%
BEAR STEARNS XS0243584454 1,366% 16.02.2014 0,56%
DEXIA CREDIT XS0412982604 3,125% 28.10.2011 0,50%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolodnostou je spojené aj riziko
a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budutceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 o starobnom
dochodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



