Konzervativny déchodkovy fond

Tradicia ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
ZAKLADNE UDAJE
Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 10709 988,11 € 322 649 101,80 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038516 € 1,1603 Sk Modifikovana duracia portfélia: 0,33
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTIENEHO MANAZERA
. Vynosy S$tatnych dlhopisov denominovanych v EUR spolu s udrokovymi sadzbami pre

EUR tis. EUR . “ . ) - . o P .

depozitd sa pocas oktébra vyraznejSie nezmenili, zatial ¢o akciové trhy stracali. Pocas
0,039000 12000 5 . " . o . o !

mesiaca oktdber boli zverejnené striedavo pozitivne a negativne makroekonomické spravy.
0,038500 ———NAUV (favé os) Na Slovensku index priemyselnej produkcie zaznamenal medziroény pokles o 5,7 %, o bolo
0,038000 NAV (prava os) 10000 menej ako sa ogakavalo. Medziro&na inflacia bola podra Statistického Uradu SR na novom
0,037500 4 minime 0,6 %, pri nulovej medzimesacnej zmene. Vyvoj cien je aj nadalej ovplyviiovany

: najma slabym dopytom zo strany spotrebitelov.

0,037000 8000 Jednym z klu€ovych zverejnenych ukazovatelov bol 3,5 % rast amerického hrubého
0,036500 domaceho produktu pocas tretieho Stvrtroka, najma v désledku narastu tvorby tovarov a
0,036000 4 6000 sluzieb. Pozitivne spravy o raste americkej ekonomiky vSak zatienili Udaje zo

spotrebitelského sektora. Maloobchodné trzby v USA v septembri klesli o 1,5 %. Pokles
0,035500 S R . . . A

trzieb zaznamenala aj najvacsia ekonomika v eurozéne Nemecko. Nemecké maloobchodné
0,035000 4000 trzby klesli druhy mesiac za sebou. V septembri zaznamenali 0,5 % pokles.
0,034500
0,034000 2000

Eurépska centralna banka na svojom oktébrovom zasadnuti ponechala Urokové sadzby
0,033500 7 Siesty mesiac za sebou na nezmenenej Grovni 1 %. Okrem nizkych Grokovych sadzieb ECB
0,033000 0 prostrednictvom refinanénych tendrov nadalej podporuje komeréné banky s ciefom poskytnut

Porovanie s referenénou hodnotou

dostatok likvidity. Eurépske urokové sadzby zostali v oktébri blizko svojich historickych
minim. V priebehu mesiaca kratkodobé udrokové sadzby na jednomesac¢né depozita v
eurozéne mierne poklesli na 0,37 % p.a. Mierny narast zaznamenali nemecké dlhopisy so
stredou a dlhSou dobou do splatnosti, vynos 5 rocnych dlhopisov vzrastol na troverni 2,41 %
p.a. a vynos 10 roénych dihopisov zaznamenal mierny narast na 3,23 % p.a. Na vykonnost
fondu vplyval najma vyvoj kratkodobych Urokovych sadzieb v eurozéne.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu s referenénou hodnotou fondu sa vykona v prvy pracovny dei po skonceni sledovaného obdobia, pricom prvé porovnanie bude zverejnené v januari 2010. Spolo¢nost je
povinna porovnavat vykonnost fondu s referenénou hodnotou fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich predpisov a prisluSnej vyhlaSky NBS. Zmeny suvisiace s

vykonnostou fondu a referenénou hodnotou fondu s uvedené v $tatute fondu.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Dlhopisové investicie
61,14%

Peflazné investicie
38,86%

Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

1 -5 rokov
69,06%

do 1 roka
30,94%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

Nazov / Emitent

KOMMUNALKREDIT AUSTRIA  XS0410581614 2,625% 28.01.2011
DEXIA CREDIT LOCAL 2 XS0417403960 2,000% 12.03.2010
LEASEPLAN CORPORATION  XS0404430299 3,375% 10.12.2010
ABANKA VIPA DD XS0452852196 1,768% 18.09.2012
KFW DEO000A0Z1V00 0,954% 29.05.2012
FINDAN XS0272472969 1,199% 03.11.2009
KFW DEO00A0Z1V75 0,792% 16.07.2013
MF SR SK4120005331 0,000% 08.02.2010
CESKA EXPORTNI BANKA XS0343076526 3,860% 31.01.2011
MF SR SK4120005885 0,000% 01.04.2011
KFW CH0035428215 0,138% 26.11.2010
MF SR SK4120002601 8,500% 17.08.2010
REPUBLIC OF SLOVENIA XS0109256734 6,000% 24.03.2010
Slovenska sporitelna SK4120005554 1,096% 05.09.2012
TELEKOM FINANZ XS0210629449 3,375% 27.01.2010

*podiel na celkovych aktivach fondu

| ____Kupon | Splatnost ] podiel "

6,78%
6,62%
4,92%
4,71%
4,69%
4,68%
4,68%
3,93%
3,92%
3,03%
2,79%
2,66%
1,97%
1,20%
0,96%

Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej ¢asti

46,68%

A- az A+
AA- az AA+ 40,71%

12,61%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené
aj riziko a doteraj$i alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom €. 43/2004 o
starobnom déchodkovom sporeni, Statitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR = 30,126 SKK.



