Konzervativny déchodkovy fond
ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Tradicia

MESACNA SPRAVA (k 30.9.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu:
Cista hodnota majetku (NAV):

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV):

22.3.2005

10 521 664,25
0,038479

€
€

316 975 657,20 Sk
1,1592 Sk

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Odplata za spravu doéchodkového fondu: 0,025%
Modifikovana duracia portfdlia: 0,43

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Optimizmus pretrval na finan¢nych trhoch aj poc¢as septembra, ked ceny rizikovych majetkovych
aktiv pokracovali v miernom raste. Posilnit dokazali aj ceny vladnych a korporatnych dlhopisov
denominovanych v EUR a USD.

Dévodom prevahy optimizmu boli zverejnené makroekonomické ukazovatele z USA a eurozony,
ktoré nadalej potvrdzuju stabilizaciu resp. rastovd dynamiku oboch ekonomik, ako aj neochota
zvySovat Urokové sadzby v eurozéne a v USA zo strany centralnych bank s ciefom podporit ich
oZivenie.

V uvode mesiaca pozitivne prekvapili udaje z USA, kde index nakupnych manazérov pocas
augusta vzrastol z 48,9 na 52,9 bodu. Rovnako pozitivne boli vnimané aj zavery zo zasadnutia
dvoch $tvrtrokov. Jednym z hlavnych problémov nadalej zostava americky trh prace, ktory ako
jeden z mala neodzrkadluje zlepSujuice sa podmienky v americkom hospodarstve.
Nezamestnanost v Spojenych Statoch americkych v septembri pokracovala v naraste na
stcasnych 9,8 %, €o je najvy8sia hodnota od roku 1983. Z eurozény bol zverejneny index
ekonomickych podmienok IFo, ktory v auguste posilnil z 86,1 na 87 bodov. V naraste pokracovala .
Na pefiaznom trhu nadalej pretrvava prebytok finanénych prostriedkov. Kratke trokové sadzby zos
V priebehu mesiaca zostali kratkodobé Urokové sadzby na jednomesacné depozita v eurozéne na
Na vykonnost fondu vplyval najmé vyvoj kratkodobych trokovych sadzieb v eurozéne.

Porovanie s referenénou hodnotou

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu s referenénou hodnotou fondu sa vykona v prvy
pracovny defi po skonéeni sledovaného obdobia, priom prvé porovnanie bude zverejnené v
januari 2010. Spolo¢nost je povinna porovnavat vykonnost fondu s referenénou hodnotou fondu
a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona &. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov a prislusnej vyhlasky NBS. Zmeny suvisiace s vykonnostou fondu a referencnou
hodnotou fondu st uvedené v $tatdte fondu.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Dlhopisové investicie
64,77%

Penazng investicie
35,23%

Splatnost’ dlhopisovej casti

1 - 5 rokov

do 1 roka
35,74%

64,26%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

Nézov / Emitent | __ISN | Kupén | __ Splatnost

KOMMUNALKREDIT AUSTRIA  XS0410581614

DEXIA CREDIT LOCAL 2
ABANKA VIPA DD

KFW

KFW

FINDAN

MF SR

CESKA EXPORTNI BANKA
SWEDBANK AB

MF SR

SWEDBANK AB

KFW

MF SR

REPUBLIC OF SLOVENIA
Slovenska sporitelna

*podiel na celkovych aktivach fondu

XS0417403960
XS0452852196
DEO00A0Z1V75
DEO00A0Z1V00
XS0272472969
SK4120005331
XS0343076526
XS0419081491
SK4120005885
XS0401916829
CHO0035428215
SK4120002601
XS0109256734
SK4120005554

2,625%
2,000%
1,768%
1,035%
0,954%
1,199%
0,000%
3,860%
2,375%
0,000%
3,625%
0,153%
8,500%
6,000%
1,096%

28.01.2011
12.03.2010
18.09.2012
16.07.2013
29.05.2012
03.11.2009
08.02.2010
31.01.2011
24.03.2011
01.04.2011
02.12.2011
26.11.2010
17.08.2010
24.03.2010
05.09.2012

6,89%
6,73%
4,80%
4,80%
4,79%
4,76%
3,99%
3,95%
3,90%
3,08%
3,04%
2,84%
2,71%
2,00%
1,22%

Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej ¢asti

AAA
37,30%

AA- az AA+

13.07% A azh

49,63%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolodnostou je spojené aj riziko
a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budutceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v sulade so zakonom ¢. 43/2004 o starobnom
dochodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



