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. . Konzervativny déchodkovy fond
Tradicia ING déchodkova spravcovska spolognost, a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.08.2010)

Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Modifikovana durécia portfélia: 0,54

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

ZAKLADNE UDAJE
Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 13 939 476,28 € 419 940 662,41 Sk
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038951 € 1,1734 Sk
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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Vyhodnotenie porovnania vykonnosti s referenénou hodnotou déchodkového fondu
Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola vyssia ako referenéna hodnota déchodkového fondu.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Trend zhodnocovania eurépskych $tatnych dlhopisov pokracoval aj v auguste. V doésledku
narastania neistoty ohladne dalsieho smerovania svetovej ekonomiky a najméd obavy zo
spomalenia uz aj tak velmi slabého rastu viedli k narastaniu rizikovej averzie. Investori
pokracovali v prestvani svojich aktiv do bezpeénych pristavov a tlacili vynosy kvalitnych statnych
dihopisov nadol, na nové minima (ceny dlhopisov rastli). Vynosy 10-roénych nemeckych
dlhopisov sa dostali pod 2,1%. ECB i americka centralna banka FED, na svojich zasadaniach
rozhodli o ponechani kfu€ovych drokovych sadieb na nezmenenych drovniach 1% v EU, resp.
0,25% v USA.

Ekonomické ukazovatele z USA opat nepotesili. Predaje novych i existujucich domov a tiez ich
ceny poklesli. Objednavky tovarov dihodobej spotreby sa zniZili oproti o¢akavaniam, ¢o viedlo k
zvy$eniu rizika, Ze by sa najvacsia svetova ekonomika mohla opat ocitnut v recesii. HDP za 2.
kvartal bolo revidované smerom nadol, z pévodnej hodnoty 2,4% na 1,6%. Prekvapila len
osobna spotreba, ktora bola revidovana smerom nahor.

Finanéné trhy pozitivne prekvapili ¢isla z nemeckej ekonomiky, ktora v 2. kvartdli vzrastla
medziroéne o rekordnych 2,2%. Zarover vzrastli hodnoty oboch indexov IFO, indikujuce
2zvySujlcu sa spotrebitelski i podnikatelski doveru. Rast ekonomiky bol najvyssi za poslednych
20 rokov a bol tahany predovSetkym exportom. O¢akava sa viak, Ze takéto tempo rastu nebude
mat dihé trvanie a k jeho spomaleniu ddjde v druhej polovici roka, v désledku ochladnutia
hospodarskeho rastu v Cine, ktora sa velkou mierou podiela na nemeckom exporte. Negativnou
spravou, ktora prispela k narastu rizikovej averzie a investorom pripomenula problémy
periférnych krajin eurozony, bolo zniZenie ratingu irska, agenttrou S&P o jeden stupei na AA-.

Podra statistického Uradu rastla slovenska ekonomika v 2. kvartali 0 4,7%, ¢o je najrychlejsi rast
z pomedzi krajin EU. Rast priemyselnej produkcie v jani mierne spomalil oproti minulému
mesiacu, ale stale si udrzal vysoké tempo 27,7% oproti rovnakému mesiacu minulého roka. Bol
tahany predovsetkym zapadoeurépskym dopytom po autach a elektronike. Spotrebitelské ceny
v juli rasti o 1,1% oproti 1,0% v jini. Miera nezamestnanosti 12,3% sa v juli oproti
predchadzajucemu  mesiacu nezmenila. Deficit ~$tatneho rozpoétu vzrastol oproti
predchadzajicemu mesiacu o 0,4 mid.€ a dosiahol kumulativne za prvych osem mesiacov roka
hodnotu -2,8 mid.€ .

Vykonnost fondu zavisi najmé na vyvoji kratkodobych urokovych sadzieb v eurozéne. Sadzby
pefiazného trhu denominované v EUR sa v priebehu augusta takmer nezmenili. Sadzby pre 3-
mesacné splatnosti zaznamenali oproti minulému mesiacu pokles o 1bp na uroveri 0,86%.
Vynosy slovenskych Statnych dlhopisov reagovali v auguste na vyvoj nemeckych dlhopisov a
poklesli naprie¢ vSetkymi splatnostami o 15bp na kratkom konci a 30-50bp na dlhom konci
vynosovej krivky. Regiondlna alokacia portfolia ostava konzervativna, s najvacsim podielom
dlhopisovych investicii garantovanych Slovenskou republikou a Slovinskom.

Triedy aktiv

Pefiazné investicie
48,33%
Dlhopisové investicie
51,67%

Splatnost’ dihopisovej ¢asti

1 - 5 rokov
57,83%

do 1 roka
42,17%

NAJVYZNAMNEJSIE PENAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

Nazov / Emitent | _____ISN | Kupén | Splatnost __|podiel |

NOVA LJUBLJANSKA BANKA D X80439410035 3,250%
CESKA EXPORTINI BANKA AS XS0343076526 3,860%
SLOVTB 0 07/13/11 SK6120000055 0,000%
DEXIA CREDIT LOCAL XS0488173864 1,145%
SLOVAK REPUBLIC SK4120006990 0,000%
SLOVAK REPUBLIC SK4120005885 0,000%
ABANKA VIPA DD X80452852196 1,727%
SLOVTB 0 01/19/11 SK6120000048 0,000%
BRADFORD & BINGLEY BS X80252901359 3,875%
KFW CHO0035428215 0,343%
SLOVAK REPUBLIC SK4120007071 3,500%
PHILIP MORRIS INTL INC XS0385770853 5,625%
SCANIA CV AB X80245129597 3,625%
SLOVENSKA SPORITELNA AS SK4120005554 1,157%
REPUBLIC OF SLOVENIA X80127672938 5,375%

*podiel na celkovych aktivach fondu

23.7.2012
31.1.2011
13.7.2011
19.2.2013
27.1.2012
1.4.2011
18.9.2012
19.1.2011
4.5.2011
26.11.2010
24.2.2016
6.9.2011
22.2.2011
5.9.2012
11.4.2011

9,55%
8,91%
7,09%
5,73%
4,92%
4,78%

Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej casti
AAA

49,11%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo
propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom

dochodkového fonu, investiénou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.
Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



