: . . Konzervativny déchodkovy fond
Tradicia ING déchodkova spravcovska spolognost, a.s.

ING !

MESACNA SPRAVA (k 30.09.2010)

ZAKLADNE UDAJE
Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 14 271 904,27 € 429 955 388,04 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038988 € 1,1746 Sk Modifikovana durécia portfélia: 0,55
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
Na zaciatku septembra doslo k upokojeniu finanénych trhov, ¢o sa prejavilo zastavenim poklesu
vynosov (rastu cien) bezpecnych eurdpskych dlhopisov ako napriklad, nemeckych, ktorych
EUR tis. EUR vynosy sa dostali na historické minima. Obavy investorov ohlfadne spomalovania globalnej
0,040000 ekonomiky rozptylili makroekonomické data prichadzajice z Ciny a nasledne z USA. Vyroba v
: { 14000 USA expandovala v auguste rychlejSie ako sa ocakavalo, nezamestnanost mierne poklesla.
0,039500 ———NAUV (fava os) Dobrou spravou bolo i mensie spomalenie vyroby a sluZieb v Eurépe oproti tomu o o&akaval
0,039000 + NAV (prava os) trh.
0,038500 T 12000 ECB ani v septembri neprekvapila a ponechala klt¢ové urokové sadzby na nezmenenej Grovni
0,038000 1%. Eurépska komisia zvysila odhad rastu ekonomiky Eurozény na tento rok na 1,7% oproti
T 10000 predchadzajlcej prognéze 0,9%, ¢im potvrdila, Ze oakava solidnejsie oZivenie v Eurozéne
0,037500 + " B e . - g
oproti USA. Dlhopisové trhy reagovali zvySenim vynosov. V druhej polovici septembra sa zacali
0,037000 L 8000 objavovat $pekulacie ohladne rastlcich nakladov na ozdravenie irskeho bankového sektora a
0,036500 dal8ieho prehlbovania uZ aj tak obrovského rozpogtového deficitu krajiny.
0,036000 | 6000
0,035500 +
0.035000 4 Podra $tatistického uradu rastla priemyselna produkcia na Slovensku v jali medzirocne o 16,8%,
§ - 4000 « T . e, o < 3 el
&o predstavuje mierne spomalenie oproti janovej hodnote 23,5%, avSak stale velmi solidne
0,034500 + < N e . o
tempo. Tak ako v predoslych dvoch mesiacoch, najrychlejsie rastla vyroba pocitacov, spolu s
0,034000 T 2000 elektronikou a optickymi vyrobkami. Spotrebi é ceny v auguste rastli medziro¢ne o 1,0%
0,033500 oproti 1,1% v jdli. Miera nezamestnanosti zaznamenala len mierny pokles na 12,2% oproti
0,033000 0 12,3% z predchadzajiceho mesiaca. Deficit Statneho rozpodtu vzrastol kumulativne ku koncu
gggsssseseggssanappppppnnassssssssazass augusta na 3,1 mid.€.
SESSSSSSSSISSSRSSSRIYSSISIISIISISIIISLIRISRR
G NG SNrmYONES AT NG S NN NBO B oN MY ON GO
NP eRCGoITR P E8 g REIC g8 R " EgRYRNER"g Vykonnost fondu zavisi najmé na vyvoji kratkodobych urokovych sadzieb v eurozéne. Dianie na
finanénych trhoch nemalo na sadzby pefiazného trhu takmer Ziaden dopad. Tie ostali pocas

celého septembra bez pohybu pozdiz celej krivky EURIBOR a uzatvorili mesiac na rovnakych
urovniach ako na zaciatku mesiaca (6-mesacné splatnosti na 1,14%, 3-mesacné splatnosti na
0,86%). Regionalna alokacia portfélia ostava konzervativna, s najvaésim podielom dihopisovych
investicii garantovanych Slovenskou republikou a Slovinskom.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti s referenénou hodnotou déchodkového fondu
Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola vyssia ako referenéna hodnota déchodkového fondu.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Menové riziko

Triedy aktiv
Pefazné investicie Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
47,84%
Dlhopisové investicie
52,16%
Splatnost’ dihopisovej ¢asti Rating emitenta dlhopisovej Easti
1- 5 rokov
57,77% AA- az AA+

48,54%

47,43%

do 1 roka
42,23%

NAJVYZNAMNEJSIE PENAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

Nazov / Emitent | __ISN______ | Kupon_____| __Splatnost __|podiel ]

SLOVTB 0 07/13/11 SK6120000055 0,000% 13.7.2011 13,87%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D XS0439410035 3,250% 23.7.2012 9,32%
CESKA EXPORTINI BANKA AS XS0343076526 3,860% 31.1.2011 8,71%
ABANKA VIPA DD X80452852196 1,879% 18.9.2012 6,69%
DEXIA CREDIT LOCAL XS0488173864 1,145% 19.2.2013 5,60%
SLOVAK REPUBLIC SK4120006990 0,000% 27.1.2012 4,80%
SLOVAK REPUBLIC SK4120005885 0,000% 1.4.2011 4,67%
SLOVTB 0 01/19/11 SK6120000048 0,000% 19.1.2011 4,19%
BRADFORD & BINGLEY BS XS0252901359 3,875% 4.5.2011 2,16%
KFW CH0035428215 0,327% 26.11.2010 2,10%
SLOVAK REPUBLIC SK4120007071 3,500% 24.2.2016 1,84%
PHILIP MORRIS INTL INC XS0385770853 5,625% 6.9.2011 1,09%
SCANIA CV AB XS0245129597 3,625% 22.2.2011 1,08%
SLOVENSKA SPORITELNA AS SK4120005554 1,154% 5.9.2012 0,91%
REPUBLIC OF SLOVENIA XS0127672938 5,375% 11.4.2011 0,73%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo
propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom
dochodkového fonu, investiénou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



