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MESACNA SPRAVA (k 31.05.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 12 954 784,66 € 390 275 842,67 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038814 € 1,1693 Sk Modifikovana durdcia portfélia: 0,48
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

EUR tis. EUR V priebehu méja doSlo k oslabeniu eura oproti americkému dolaru na najniz$ie hodnoty za
0,039500 14000 posledné Styri roky. Okrem krizy v Grécku k tomu prispelo necakané a jednostranné rozhodnutie
Nemecka zakazat $pekulacie na pokles niektorych akcii a $tatnych dlhopisov. K obavam z

0,039000 ———NAUV (fava os) narastajlcich rozpoétovych deficitov mnohych eurdpskych krajin sa pridali obavy zo
0,038500 ———NAV (pravé os) + 12000 sprisfiovania finanénej regulécie zo strany dalSich krajin, ktoré by mohli nasledovat priklad

Nemecka. Vynosy nemeckych $tatnych dlhopisov v dosledku obav zo spomalenia

0,038000 hospodarskeho oZivenia, ktoré mdzu vyvolat planované usporné opatrenia poklesli a kreditné

0,037500 + T 10000 spready sa rozsirili. Najviac vzrastli prirazky za kreditné riziko u Grécka, Portugalska,

0,037000 - Spanielska a Talianska. K ¢iastoénému upokojeniu situacie doslo aZ na konci mesiaca, kedy sa
’ 1 8000 investori, povzbudeni pozitivnymi spravami naznacujicimi pokracovanie hospodarskeho

0,036500 ozivenia, zacali prestvat spat k rizikovej$im aktivam.

0,036000 i o000 Zasadnutie ECB neprinieslo z pohladu nastavenia menovej politiky ni¢ nové. Zakladna urokova

0,035500 sadzba ostava na nezmenenej, minimalnej hodnote 1%, rovnako ako vyhfad ECB na postupné

ozivenie ekonomickej aktivity pri miernej inflacii.
0,035000 + i 000

0,034500 N . : . : . : o .
Priemyselna produkcia na Slovensku rastla v marci 0 19,2%, piaty mesiac po sebe, ¢o je mierne

4 2000 spomalenie oproti februarovému revidovanému rastu o 20,7%. Spotrebitelské ceny v aprili
zrychlili svoj medziroény rast na 1,3% oproti 0,8% v marci. Nezamestnanost sa vdaka
rasticemu exportu vyvolaného oZivenim v zapadnej Eurépe zniZila na 12,5% oproti 12,9% z

0,034000
0,033500

0,033000 0 predchadzajiceho mesiaca.
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gg8g888g88888g888e8888888s8 g888g8e88g8e88888 S5 S Vykonnost' fondu zavisi najma na vyvoji kratkodobych urokovych sadzieb v eurozéne. Sadzby
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queNgodratTeNaor m T NGO T quexagdvasanag Sy pefiazného trhu denominované v EUR pokracovali v priebehu maja v miernom raste. Cela krivka
N'rFar-rgoad N T CrAogeNTAN - C8 NTE sg-cd-aNFTNTO N = EURIBOR sa posunula nahor v priemere o 2bp. Najviac vzrastli sadzby pre 3-mesacné
depozita, ktoré sa posunuli nahor o 4bp na drovefi 0,7%. Vynosy slovenskych Statnych
dlhopisov v priebehu mesiaca nepatrne poklesli, €o malo na ich ceny minimalny dopad. U 2-
ro€nych splatnosti bol pokles vynosov o 8bp na 1,7%, u 3-roénych splatnosti o 2bp na 2,15%.
Regionalna alokacia portfélia je konzervativna, s najvacsim podielom investicii garantovanych
Slovenskou republikou a Slovinskom.
Vyhodnotenie porovnania vykonnosti s referenénou hodnotou déchodkového fondu Portfélio fondu nie je vystavené menovému riziku.

Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola vyssia ako referenéna hodnota déchodkového fondu.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Menové riziko

Triedy aktiv

Dlhopisové investicie
60,55%

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Pefazné investicie
39,45%

Splatnost’ dihopisovej Easti Rating emitenta dlhopisovej &asti

AAA
18,39%

1- 5 rokov
47,53%

AA- az AA+
do 1 roka 34,12%
52,47%

NAJVYZNAMNEJSIE PENAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

Nazov / Emitent L SN[ Kupon | Splatnost ] podiel ]

CESKA EXPORTINI BANKA AS XS0343076526 3,860% 31.1.2011 9,49%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D XS0439410035 3,250% 23.7.2012 7,31%
SLOVAK REPUBLIC SK4120005885 0,000% 1.4.2011 6,54%
DEXIA CREDIT LOCAL XS0488173864 0,935% 19.2.2013 6,18%
SLOVAK REPUBLIC SK4120006990 0,000% 27.1.2012 5,25%
ABANKA VIPA DD XS0452852196 1,646% 18.9.2012 5,08%
BRADFORD & BINGLEY BS XS0307321207 4,625% 28.6.2010 4,85%
SLOVTB 0 01/19/11 SK6120000048 0,000% 19.1.2011 4,60%
LEASEPLAN CORPORATION NV XS0404430299 3,375% 10.12.2010 3,97%
SLOVTB 0 07/14/10 SK6120000030 0,000% 14.7.2010 3,09%
KFW CH0035428215 0,136% 26.11.2010 2,31%
SLOVAK REPUBLIC SK4120002601 8,500% 17.8.2010 2,22%
PHILIP MORRIS INTL INC XS0385770853 5,625% 6.9.2011 1,27%
SCANIA CV AB X80245129597 3,625% 22.2.2011 1,18%
SLOVENSKA SPORITELNA AS SK4120005554 0,977% 5.9.2012 1,00%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo
propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v silade so zakonom ¢&. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Stattitom
dachodkového fonu, investiénou stratégiou v informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



