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ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu

Cistd hodnota majetku (NAV)

22.3.2005
2328 663 019 Sk

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV) 1,0664 Sk
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Prva polovica februdra sa na akciovych trhoch vyvijala priaznivo, ked rast trho-
vych cien akcif z predchadzajucich mesiacov pokracoval. V zavere mesiaca vsak
doslo na svetovych akciovych trhoch k vyraznej korekcii, ktort odstartoval prud-
ky jednodenny prepad akcii v Cine (-9%). Investori zacali hromadne vyberat zisky
z predchdadzajucich mesiacov a poklesy trhovych cien akcii sa tak preliali z Azie
na akciové trhy celosvetovo. Nervozitu na akciovych trhoch pritom umocrhuju
pretrvavajuce geopolitické rizikd (Irak, Irdn). Z pohladu fundametdlnej analyzy je
vsak ocenenie akciovych trhov nadalej relativne priaznivé a vyznamnejsia korek-
cia trhovych cien tak méze predstavovat nakupnu prilezitost pre dlhodobych
investorov.

Vynosy do splatnosti domacich statnych dlhopisov, a teda i ich trhovych cien,
zostali vo februdri prakticky bez zmeny, i ked' na svetovych trhoch doslo v sdvis-
losti s prepadom akcif k prilivu investiciii do dlhopisov, a teda k rastu ich trhovych
cien. Celd vynosova krivka slovenskych statnych dlhopisov tak zostdva nadalej

pomerne vyrazne pod vynosovou krivkou dlhopisov v EMU. V stvislosti s dalsou konvergenciou krajiny k EMU povazujeme slovenské dlhopisy v sucasnosti za
pomerne atraktivne. V zmiesanom portféliu medzi dlhopismi a akciami tak predstavuju slovenské dlhopisy stabilizujucu ¢ast portfélia, a to predovsetkym v obdobi,

ked kolisavost akciovych trhov vyrazne vzrastla.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Podla tried aktiv Akcie
18,8%

Pefiazny trh
22,4%

Dlhopisy
58,8%

RozloZenie akcii podla regionu stredna
USA Eurdpa
11,3%

18,2%

Japonsko
16,8%
zapadna
Eurépa
53,7%

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE

Podla splatnosti aktiv do 1 roka
36,54%

nad 10 rokov
0,04%

6 - 10 rokov
25,69%

1 -5 rokov
37,73%

Podla druhu emitenta pevne urocenej zlozky

Financna
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71,3%
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NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

MENO AKCIE KRAJINA PODIEL*
SPDR Trust Series 1 USA 2,60%
Nikkei 225 ETF Japonsko 2,49%
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Eurozéna 1,95%
iShares DJ Euro STOXX 50 Eurozéna 1,58%
DAXEX Nemecko/Eurozéna 1,34%

* podiel na celkovych aktivach fondu

NAZOV/EMITENT KUPON SPLATNOST PODIEL*
Statny dlhopis SR 201 1Y BRIBOR jan. 2009 8,88%
Statny dihopis SR 205 0,00% maj2012  521%
Statny dlhopis SR 199 4,75% jul 2013 3,77%
TESCO PLC 4,25% feb. 2009 2,66%
Bear Stearns Co. 3M BRIBOR+0,1 % feb. 2014 2,62%

* podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spréavcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom
¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporenti, 3tatitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



