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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 2 935 493 820 Sk Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,075%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Sk mil. Sk Zakladna urokova sadzba na Slovensku zostala, v sulade s oc¢akavanim, aj ku koncu juna
1.1000 3000 nezmenend na 4,25%. NBS povaZuje aktudlne nastavenie menovej politiky za primerané
NAUV (lava os) | 5500 stavu ekonomiky. Trhové sadzby periazného trhu tak uz len mierne narastli. To sa v3ak neda
1,0800 NAV (pravé 0s) povedat o vynosoch na dlhopisovom trhu, kde najma v prvej polovici mesiaca pokracoval
L 2000 ich narast (t.j. pokles cien dlhopisov) na pozadi zvy3ujlcich sa vynosov na vyspelych trhoch.
1,0600 + Jednako kltcové svetové trhy zaznamenali v druhej polovici mesiaca stabilizaciu az korekciu
- 1500 vynosov smerom nadol, ¢o viak doméaca vynosova krivka sledovala iba v obmedzenej miere.
1,0400 4 Pretrvavajucim problémom je nadalej nizka likvidita domdaceho trhu, stazujuc budovanie
- 1000 dlhopisového portfélia. Najma kvoli prilevu prostriedkov sporitelov mierne poklesla celkova

1,0200 L | 500 dlhopisova pozicia fondu z vySe 61,9% na 58,3%.
Niekolko mesacny rast akciovych trhov si dal pocas juna pauzu a do popredia sa dostala
1,0000 0 volatilita. Kurzy akcif najma v zdpadnej Eurépe zaznamenali straty a jednotlivé indexy ustu-
T T R R R pili zo svojich niekolkoro¢nych & dokonca historickych maxim. Trhy v strednej Eurdpe si
QRIACILIPIRCIRIRRILILIIZIKLIRIR viedli lepsie, ¢o je odrazom aj malého poctu akciovych titulov. Ndrast vynosov najprv v USA,
NELgRYgS s aNIYYsysgS s agyg nasledovanj na inych trhqlch, odétalrtoval c?bavy, ie,zvyégnlé,na’klady.n?‘ploilélavame !(aplta’lg
NEN R NI EN P AN R NIRRT AN e =R - N odkroja zo zisku korporacii a ochabia apetit po novych fuziach a akviziciach. V druhej polovi-

ci mesiaca v3ak tato pricina ustupila, trhy sa zotavili, avak iba na kratko. Na scénu sa dostali
problémy u rizikovych hypoték v USA a obavy o ich dopad na finan¢ny sektor a nasledne celt ekonomiku. Pohlad na blizky vyvoj najvacsej svetovej ekonomiky sa tym padom zhorsil. Pri
2vysenej averzie k riziku si to odniesli prave akcie, najma vo finan¢nom sektore. Opatrny pristup k novym akciovym investiciam pocas juna, resp. medzimesacné znizenie akciovej zlozky
fondu (pokles z 22,4% na 18,8%), sa tak ukézal ako opodstatneny.

ROZLOZENIE INVESTICI

Podla splatnosti aktiv

Podla tried aktiv Akcie

18,8% Penazny trh

22,9% 6 - 10 rokov

16,64%
nad 10 rokov
0,03%
do 1 roka
34,62%

1 - 5 rokov
48,71%

Dlhopisy
58,3%

RozloZenie akcii podla regionu USA Majetok vystaveny menovému riziku v %
19,1%
0,37%
o 0,40%
zapadna
Eurdpa tredna 0,30%
55 524 SEre'na 0,15% 0,05%
i uropa 0,20% .
17.1% 0,05% 0,04% 0,04%
0,10%
Japonsko 0,00%

8,3%

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE

HUF CZK USD EUR GBP PLN

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

S T T

SK4120004219  vlada 1Y BRIBOR jan. 2009  7,14%

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 index 2,51% Statny dlhopis SR 201

Nikkei 225 ETF JP3027650005  index 1,04% Statny dlhopis SR 205 SK4120004565  vidda 0,00% méj 2012 4,13%

DAXEX DE0005933931 index 0,79% HSBC Finance Corp. XS0233154912  fin.sluzby 6M BRIBOR +0,11%  okt. 2012 2,41%

Meinl European Land Ltd. AT0000660659 nehnutelnosti  0,42% Tesco Pls XS0284319299  obchod 4,25% feb. 2009  2,14%

Honeywell International Inc.  US4385161066 diverzifikovany 0,39% HZL VUB XV. SK4120004540  fin. sluzby 3MBRIBOR +0,10%  mar. 2010  2,07%

* podiel na celkovych aktivach fondu * podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduiceho vynosu déchodkového fondu. Financné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢&. 43/2004
o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



