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ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 253 907 593,76 € 7 649 220 169,61 Sk
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,034782 € 1,0478 Sk

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,025%
Duracia dlhopisovo-periaznej zlozky: 0,54

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
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Trend zhodnocovania eurépskych $tatnych dlhopisov pokracoval aj v auguste. V désledku
narastania neistoty ohfadne dalSieho smerovania svetovej ekonomiky a najma obavy zo
spomalenia uz aj tak velmi slabého rastu viedli k narastaniu rizikovej averzie. Investori pokracovali
Vv prestvani svojich aktiv do bezpeénych pristavov a tlacili vynosy kvalitnych $tatnych dlhopisov
nadol, na nové minima (ceny dlhopisov rastli). Vynosy 10-roénych nemeckych dlhopisov sa
dostali pod 2,1%. ECB i americk&d centrdlna banka FED, na svojich zasadaniach rozhodli o
ponechani kli¢ovych Urokovych sadieb na nezmenenych Urovniach 1% v EU, resp. 0,25% v
USA.

Ekonomické ukazovatele z USA opét nepotesili. Predaje novych i existujicich domov a tiez ich
ceny poklesli. Objednavky tovarov dlhodobej spotreby sa zniZili oproti o¢akavaniam, ¢o viedlo k
zvyseniu rizika, Ze by sa najvacsia svetova ekonomika mohla opat ocitnut v recesii. HDP za 2.
kvartal bolo revidované smerom nadol, z pévodnej hodnoty 2,4% na 1,6%. Prekvapila len osobna
spotreba, ktora bola revidovana smerom nahor.

Finanéné trhy pozitivne prekvapili ¢isla z nemeckej ekonomiky, ktora v 2. kvartali vzrastla
medziroéne o rekordnych 2,2%. Zaroveri vzrastli hodnoty oboch indexov IFO, indikujuce
zvysujlcu sa spotrebitelskl i podnikatelsku doveru. Rast ekonomiky bol najvy$si za poslednych
20 rokov a bol tahany predovSetkym exportom. Oakéava sa vSak, Ze takéto tempo rastu nebude
mat dlhé trvanie a k jeho spomaleniu doéjde v druhej polovici roka, v dosledku ochladnutia
hospodarskeho rastu v Cine, ktora sa velkou mierou podiela na nemeckom exporte. Negativnou
spravou, ktora prispela k narastu rizikovej averzie a investorom pripomenula problémy
periférnych krajin eurozény, bolo znizenie ratingu irska, agenttirou S&P o jeden stuperi na AA-.

Podra $tatistického uradu rastla slovenska ekonomika v 2. kvartali o 4,7%, €o je najrychlej$i rast z
pomedzi krajin EU. Rast priemyselnej produkcie v jani mierne spomalil oproti minulému mesiacu,
ale stale si udrzal vysoké tempo 27,7% oproti rovnakému mesiacu minulého roka. Bol tahany
predovsetkym zapadoeurépskym dopytom po autach a elektronike. Spotrebitelské ceny v jali
rastli o 1,1% oproti 1,0% v juni. Miera nezamestnanosti 12,3% sa v juli oproti predchadzajucemu
mesiacu nezmenila. Deficit tatneho rozpoctu vzrastol oproti predchadzajicemu mesiacu o 0,4
mid.€ a dosiahol kumulativne za prvych osem mesiacov roka hodnotu -2,8 mid.€ .

Vykonnost' fondu zavisi najméa na vyvoji kratkodobych Urokovych sadzieb v eurozéne. Sadzby
pefiazného trhu denominované v EUR sa v priebehu augusta takmer nezmenili. Sadzby pre 3-
mesacné splatnosti zaznamenali oproti minulému mesiacu pokles o 1bp na uroveri 0,86%.
Vynosy slovenskych $tatnych dlhopisov reagovali v auguste na vyvoj nemeckych dlhopisov a
poklesli naprie¢ vSetkymi splatnostami o 15bp na kratkom konci a 30-50bp dlhom konci
vynosovej krivky. Regiondlna alokacia portfdlia ostava konzervativna, s najvacésim podielom
dlhopisovych investicii garantovanych Slovenskou republikou a Slovinskom.

ROZLOZENIE INVESTICII

Podiel tried aktiv

Ine

Dlhopisové
0,00%

investicie
44,40%
Penazne
investicie
55,60%

Vyhod ie porovnania zlozeni j v vom fonde so zloZenim referenénej hodnoty

Pomerné zastUpenie akciovych, dlhopisovych a pefiaznych investicii v majetku déchodkového fondu, resp. jednotlivych
zloZiek majetku v déchodkovom fonde sa odchyluje od pomerného zastipenia akciovej, dihopisovej a pefiaznej Casti
referencnej hodnoty, resp. od pomerného zastipenia prisluSnych zloZiek v akciovej, dlhopisovej a pefaZnej casti
referenénej hodnoty jednotlivo pre kazdu zloZzku o menej ako povolenych 25 percentualnych bodov.

NAJVYZNAMNEJSIE PENAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

Podra splatnosti aktiv

1- 5 rokov
57,90%

6 - 10 rokov
4,63%

do 1 roka
37,47%

Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

| NazoviEmitent ] SN Kuon | Splatnost | __ podiel~ |

SLOVTB 0 07/13/11 SK6120000055 0,000% 13.07.2011
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D XS0439410035 3,250% 23.07.2012
SLOVAK REPUBLIC SK4120005885 0,000% 01.04.2011
ABANKA VIPA DD XS0452852196 1,727% 18.09.2012
SLOVTB 0 01/19/11 SK6120000048 0,000% 19.01.2011
SLOVAK REPUBLIC SK4120004227 4,900% 11.02.2014
DEXIA CREDIT LOCAL XS0488173864 1,145% 19.02.2013
CESKA EXPORTINI BANKA AS XS0343076526 3,860% 31.01.2011
DEXIA CREDIT LOCAL XS0520005645 1,042% 28.06.2012
BRADFORD & BINGLEY BS XS0252901359 3,875% 04.05.2011

* podiel na celkovych aktivach fondu

9,34%
5,89%
5,08%
4,86%
3,53%
3,20%
3,15%
2,93%
2,76%
2,51%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj
riziko a doteraj$i alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 o
starobnom doéchodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



