Dynamika
Rastovy déchodkovy fond
ING Déchodkové spravcovska spoloc¢nost, a. s.

MESACNA SPRAVA (K 31. 10. 2005)

ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV)

357 160 560 Sk

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

V priebehu mesiaca oktdber 2005 doslo k vyraznému poklesu na kapita-
lovych trhoch. Pokles postihol akciové trhy (predovsetkym v prvej polovici
mesiaca) a v zdvere mesiaca aj trh slovenskych dlhopisov.

V snahe ochrénit majetok v dochodkovom fonde boli uskuto¢nené urcité
zmeny v jeho Struktdre. Znizil sa podiel akciovej zlozky fondu. Z hladiska
regiondlneho rozloZenia ma akciova zlozka ku koncu oktébra vyraznt vahu
v strednej Eurdpe (CR a Madarsko).

V priebehu mesiaca oktober vzrastol podiel dlhopisov v majetku fondu.
V uvedenej zlozke majetku viak maju vyssiu vahu dlhopisy s tzv. pohyblivym
kupdnom, ktory kopiruje vynosy na periaznom trhu. Pokles cien dlhopisov
na trhu v zavere oktébra preto ovplyvnil hodnotu fondu iba minimalne.
Terminované vklady a prostriedky na beznom Ucte tvoria k 31.10.2005 este
stale pomerne velkd ¢ast hodnoty majetku fondu. Ich podilel viak bude
v buducnosti klesat s narastajucim podielom dlhopisovych a akciovych in-
vesticif.

ROZLOZENIE INVESTICIi
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Podla tried aktiv Akcie

6%

Dlhopisy
19%
Penazny trh
75%
Rozlozenie akcii podla regiéonu
Stredna Eurépa
83% Japonsko
17%

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE

Podla splatnosti aktiv

1 -5 rokov
9%

do 1 roka

79% 6 - 10 rokov

9%

nad 10 rokov
3%

Podla druhu emitenta pevne urocenej zlozky

Financna
institucia
94% Viada

6%

NAJVYZNAMNEIJSIE DLHOPISOVE POZICIE

MENO AKCIE KRAJINA PODIEL*

Cesky Telecom 1.11%

NAZOV/EMITENT KUPON SPLATNOST  PODIEL*

Goldman Sachs 2,9 % (Floater) jul-2010 6,72%

Philip Morris 0,97 %

Statny dlhopis SR 204 5,30% maj-2019 2,34%

0,74%

* podiel na celkovych aktivach fondu

Merrill Lynch 2,93 % (Floater) september-2010 1,68%

* podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu. Finan¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom
¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, statitom doéchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



