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MESAČNÁ SPRÁVA (K 31. 10. 2005)

 NAJVÝZNAMNEJŠIE AKCIOVÉ POZÍCIE NAJVÝZNAMNEJŠIE DLHOPISOVÉ POZÍCIE

V priebehu mesiaca október 2005 došlo k výraznému poklesu na kapitá-
lových trhoch. Pokles postihol akciové trhy (predovšetkým v prvej polovici 
mesiaca) a v závere mesiaca aj trh slovenských dlhopisov. 
V snahe ochrániť majetok v dôchodkovom fonde boli uskutočnené určité 
zmeny v jeho štruktúre. Znížil sa podiel akciovej zložky fondu. Z hľadiska 
regionálneho rozloženia má akciová zložka ku koncu októbra výraznú váhu 
v strednej Európe (ČR a Maďarsko).  
V priebehu mesiaca október vzrástol podiel dlhopisov v majetku fondu. 
V uvedenej zložke majetku však majú vyššiu váhu dlhopisy s tzv. pohyblivým 
kupónom, ktorý kopíruje výnosy na peňažnom trhu. Pokles cien dlhopisov 
na trhu v závere októbra preto ovplyvnil hodnotu fondu iba minimálne.   
Termínované vklady a prostriedky na bežnom účte tvoria k 31.10.2005 ešte 
stále pomerne veľkú časť hodnoty majetku fondu. Ich podilel však bude 
v budúcnosti klesať s narastajúcim podielom dlhopisových a akciových in-
vestícií. 

Činnosť ING dôchodkovej správcovskej spoločnosti, a.s. je pod dohľadom Úradu pre finančný trh. S uzatvorením zmluvy o starobnom dôchodkovom sporení s dôchodkovou správcovskou spoločnosťou je 
spojené aj riziko a doterajší alebo propagovaný výnos dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou budúceho výnosu dôchodkového fondu. Finančné príspevky fondu sú investované v súlade so zákonom 
č. 43/2004 o starobnom dôchodkovom sporení, štatútom dôchodkového fonu, investičnou stratégiou v informačnom prospekte a rizikovým profilom tohto fondu.

MENO AKCIE KRAJINA PODIEL*

Český Telecom ČR 1,11%

iShares MSCI Japan Index Fund Japonsko 1,09%

Philip Morris  ČR 0,97%

Erste Bank Rakúsko/Stredná Európa 0,95%

ČEZ ČR 0,74%

* podiel na celkových aktívach fondu 

ROZLOŽENIE INVESTÍCIÍ

 VÝVOJ MAJETKU A DÔCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTÁR INVESTIČNÉHO MANAŽÉRA

ZÁKLADNÉ ÚDAJE

Dátum vytvorenia fondu  22. 3. 2005

Čistá hodnota majetku (NAV)  357 160 560 Sk

Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky (NAUV) 1,0255 Sk

Sk

1,0350

1,0300

1,0250

1,0200

1,0150

1,0100

1,0050

1,0000

mil. Sk

400 000

350 000

300 000

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

0

22
. 0

3.
 2

00
5

07
. 0

4.
 2

00
5

21
. 0

4.
 2

00
5

05
. 0

5.
 2

00
5

19
. 0

5.
 2

00
5

02
. 0

6.
 2

00
5

16
. 0

6.
 2

00
5

30
. 0

6.
 2

00
5

15
. 0

7.
 2

00
5

29
. 0

7.
 2

00
5

12
. 0

8.
 2

00
5

26
. 0

8.
 2

00
5

13
. 0

9.
 2

00
5

28
. 0

9.
 2

00
5

12
. 1

0.
 2

00
5

26
. 1

0.
 2

00
5

Stredná Európa
83% Japonsko

17%

do 1 roka
79%

1 - 5 rokov
9%

nad 10 rokov
3%

Finančná
inštitúcia

94% Vláda
6%

Podľa tried aktív Akcie
6%

Dlhopisy
19%

Penažný trh
75%

Podľa splatnosti aktív

Rozloženie akcií podľa regiónu Podľa druhu emitenta pevne úročenej zložky

NAUV (ľavá os)

NAV (pravá os)

NÁZOV/EMITENT KUPÓN SPLATNOSŤ PODIEL*

Goldman Sachs  2,9 % (Floater) júl-2010 6,72%

HSBC 2,9 % (Floater) október-2012 5,61%

Štátny dlhopis SR 204 5,30% máj-2019 2,34%

Štátny dlhopis SR 199 4,75% júl-2013 2,15%

Merrill Lynch 2,93 % (Floater) september-2010 1,68%

* podiel na celkových aktívach fondu 

6 - 10 rokov
9%


