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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV)

431567 194 Sk

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Sk mil. Sk
1,0350 500
1,0300 + = NAUV (lava os) ~ 400
5 [ 350
1,0250 1 NAV (prava os) |
300
1,0200 4 [ 250
1,0150 H | 200
1,0100 | L 150
[ 100
1,0050 1 |
1,0000 0

22.03. 2005
07. 04. 2005
21.04. 2005
05. 05. 2005
19. 05. 2005
02. 06. 2005
16. 06. 2005

30. 06. 2005
15. 07. 2005

29.07. 2005
12.08. 2005

26. 08. 2005
13.09. 2005

28.09. 2005
12.10. 2005
26.10. 2005
10. 11. 2005
25.11. 2005

V novembri doslo k urcitej konsolidacii svetovych aj eurdpskych kapitalovych
trhov. Ku koncu mesiaca vstupila Slovenska republika do ERM Il a nasledne
posilnila slovenska koruna, na ¢o reagovali hlavne nase akciové pozicie, kto-
ré su v zahrani¢nej mene a to miernym znizenim NAUV ku koncu mesiaca.
KedZe trh dlhopisov bol ovplyvneny oc¢akavanim zvySovania sadzieb, je stéle
velky doraz kladeny na dlhopisy s variabilnou vyskou kupoénu. Vstup do
ERM Il mal samozrejme aj vplyv na dlhopisovy trh, kde nastalo mierne zni-
Zenie vynosov.

Oproti predchddzajicemu mesiacu nastalo znizenie podielu investicii na pe-
fiaznom trhu a to pri rasticom celkovom objeme hodnoty majetku.
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NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE
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NAJVYZNAMNEIJSIE DLHOPISOVE POZICIE

MENO AKCIE KRAJINA PODIEL*
0,90%

NAZOV/EMITENT KUPON SPLATNOST  PODIEL*

Goldman Sachs 3,03 % (floater) jul 2010 5,46%

iShares DJ Euro STOXX 50

Zapadna Eurdpa 0,89%

Statny dlhopis SR 200 0% jan. 2007 2,19%

OTP Bank Madarsko 0,73%

* podiel na celkovych aktivach fondu

Statny dlhopis SR 199 4,75% jul 2013 1,74%

* podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu. Finan¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom
¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, statitom doéchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



