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ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu

Cistd hodnota majetku (NAV)

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV)

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

22.3.2005
462 251 832 Sk
1,0362 Sk

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Sk mil. Sk Akciové trhy Japonska a zépadnej Eurépy zaznamenali v prvom tyzdni uplynu-
1,0400 600 lého mesiaca korekciu, no potom nasledoval intenzivny narast. Akcie v USA, po
10350 + NAV (pravé 0s) i pooatocng korekcii prudko vzrastlll, no v druhej polovici meaacg stagnovali.
500 Pokles akcii v strednej Eurdpe zaciatkom marca trval o Cosi dihsie a nasledny
4 NAUV (favé os . . — . i
1,0300 (lava 0s) nérast uz len zmierrioval predchéadzajuce straty.
10250 1+ [~ 400 V marci bol mierne znizeny podiel akciovej zlozky v majetku fondu, predoviet-
kym akcif zo strednej Eurdpy. Dokupovali sa akcie z Eurozény.
1,0200 -+ - 300 V priebehu mesiaca vzrastli vynosy na doméacom dlhopisovom trhu pomerne
10150 + vyrazne. Na ich ndrast mali vplyv ocakavania trhu ohladom dalSieho sprisiio-
- 200 vania menovej politiky zo strany NBS (ocakdva sa zvysenie klucovych sadzieb
1,0100 o cca 0,25 - 0,50% do konca roku). Zna¢ny vplyv, najmé na vynosy dihopisov
10050 - - 100 s dihsou dobou splatnosti, viak mali aj vonkajsie faktory. Centralna banka USA
(FED) zvysila sadzby z 4,50% na 4,75% a pridala komentar smerujuci k ich
1,0000 0 1 o : : . . 5 dIhei & ’
o s th i1y 1 i1 i1y s i1 iy s P iy s P 1Pt D © © © © © O © dalsiemu zvysovaniu. Takisto Eurépska centralna banka (ECB) uz dlhsi ¢as hovori
888888888888888888888888888 treb S ia sadzieb v E 5
B3I LE88885588332 e - 5888833 Kvoli moznému dalsiemu narastu vynosov boli do portfélia dokupené dihopisy
NBSIE2JCRLANLO0RIIL2LIVeIELLEER len velmi opatrnym sposobom (s kratkou splatnostou a v nizkom objeme).
Podla tried aktiv Akcie Podla splatnosti aktiv
7.8% 1 - 5 rokov
7,5%
do 1 roka 6 - 10 rokov
Penazny trh 2,69
Dihopisy o SZ/O 88,6% 6%
23,7% ' nad 10 rokov
1,3%
RozlozZenie akcii podla regionu Podla druhu emitenta pevne urocenej zlozky
Japonsko Eurozéna
21,2% 34,4% Finan¢na
indtitucia
82,7% Vidda
17,3%
stredné Eurdépa
29,9% USA
14,5%

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

MENO AKCIE KRAJINA PODIEL*
iShares DJ EURO STOXX 50 Eurozéna 1,90%
iShares MSCI Japan Index Fund ~ Japonsko 1,65%
SPDR Trust series 1 USA 1,13%
DAXEX Nemecko/Eurozéna 0,77%
Erste Bank Rakusko/stredna Eurdpa 0,71%

* podiel na celkovych akivach fondu

NAZOV/EMITENT KUPON SPLATNOST PODIEL*
Statny dlhopis SR 170 7,65% feb. 2007 11,24%
GOLDMAN SACHS 3M BRIBOR jul 2010 2,61%
VOLKSWAGEN 4,85% jul 2008 2,25%
Statny dihopis SR 200 0% jan. 2007 2,08%
Statny dlhopis SR 204 5,30% maj 2019 1,17%

* podiel na celkovych akivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu dochodkového fondu. Financéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom
¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, statitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



