Vyvazeny déchodkovy fond

Harmonia NG dschodkova spravcovska spolognost, a.s.
ZAKLADNE UDAJE
Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 125752 327,53 € 3788414 619,17 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035617 € 1,0730 Sk Durécia dlhopisovo-periaznej zlozky: 0,39
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
Pocas posledného mesiaca uplynulého roka pokracovali vynosy nemeckych ako aj americkych
EUR tis. EUR Statnych dihopisov v naraste. Pod narast vynosov v USA sa hlavnou mierou podpisali zverejnené
0,037000 140 000 pozitivne makro Udaje z USA ako aj rast na akciovych trhoch. Zo zverejnenych (dajov zo
r 130 000 Spojenych Statov prekvapili najma spravy zo spotrebitelského sektora, kde maloobchodné trzby
0036500 1 r 120 000 pocas novembra vzrastli o 1,2 %, pri¢om ocakavania sa pohybovali na trovni 0,6 %. Pod vplyvom
+ 110 000 pozitivnych sprav spotrebitelského sektora rastli aj nemecké vliadne dihopisy.
0,036000 L 100 000 Vyrazny rast vynosov S$tatnych dlhopisov zaznamenali periférne krajiny eurozény (Grécko,
L 90 000 Spanielsko, Portugalsko, irsko a Taliansko). Tahtfiom boli tentoraz vynosy $panielskych a
0,035500 - . . < A . PR n .
| 80000 ponvugal_skych" dlhopisov. Ich rast v8ak bol spbésobeny pokracujicimi obavami zo schopnosti
0,035000 | 70000 splacania svojich dlhov.
r 60 000
0,034500 - + 50 000
r 40 000 . R . R o R
0,034000 1 | 30000 Na Slovensku zverejnené makro ukazovatele zostali bez prekvapeni. Podla $tatistického Gradu
| 20000 rastla slovenska ekonomika v Q3 o 3,7 %. Nezamestnanost potas novembra mierne vzrastla na
0,033500 1 12,3 %. Vynosy slovenskych Statnych dlhopisov sa podas mesiaca vyraznejsie nezmenili.
r 10000 Vykonnost fondu zavisi najmé na od vyvoja kratkodobych urokovych sadzieb v eurozéne.
0033000 0 Referencné sadzby periazného trhu denominované v EUR v priebehu decembra zostali takmer
DOV VVOOOOOOOREENRN RNV RRVDNRDNNRNNOOOO OO O > >ot e ) : : h : °
S8838888383322838838888388288383288385555555 nezmenené. Vynosy 2 roénych nemeckych dlhopisov zostali takmer nezmenené na urovni 0,86
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ROZLOZENIE INVESTICIi
Podra tried aktiv Podra splatnosti aktiv
Dlhopisové Ine
investicie 0,00% ! 55’ ;gf/"v
45,48% e

Penazné
investicie
54,52%

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku v déchodkovom fonde so zlozenim referenénej hodnoty

Pomerné zastlpenie akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii v majetku déchodkového fondu, resp. jednotlivych
zloziek majetku v déchodkovom fonde sa odchyluje od pomerného zastipenia akciovej, dlhopisovej a pefiaznej Casti
referen¢nej hodnoty, resp. od pomerného zastipenia prisluSnych zloZiek v akciovej, dlhopisovej a pefiaznej Casti
referen¢nej hodnoty jednotlivo pre kazdu zlozku o menej ako povolenych 25 percentuéinych bodov.

NAJVYZNAMNEJSIE PENAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

6 - 10 rokov
4,02%

do 1 roka
36,52%

Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Nazov / Emitent L s ] kepon ] Splatnost | ___podiel* |

SLOVTB 0 07/13/11 SK6120000055 0,000% 13.7.2011
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D XS0439410035 3,250% 23.7.2012
SLOVTB 0 01/19/11 SK6120000048 0,000% 19.1.2011
SLOVAK REPUBLIC SK4120005885 0,000% 1.4.2011
ABANKA VIPA DD XS0452852196 2,024% 18.9.2012
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND SK4120007527 1,206% 14.10.2013
CESKA EXPORTINI BANKA AS XS0343076526 3,860% 31.1.2011
BRADFORD & BINGLEY BS XS80252901359 3,875% 4.5.2011
DEXIA CREDIT LOCAL XS0488173864 1,294% 19.2.2013
SLOVAK REPUBLIC SK4120007071 3,500% 24.2.2016

* podiel na celkovych aktivach fondu

7,90%
6,63%
6,60%
6,29%
5,31%
4,71%
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Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj
riziko a doteraj$i alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom ¢&. 43/2004 o starobnom
déchodkovom sporeni, Statitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



