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MESACNA SPRAVA (k 31.03.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 102 027 732,49 € 3073 687 468,99 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035246 € 1,0618 Sk Durécia dlhopisovo-peniaznej zlozky: 0,56
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
EUR tis. EUR Ceny eurdpskych benchmarkovych dihopisov sa v priebehu posledného mesiaca takmer
0,037000 110000 nezmenili, zatial o ceny americkych $tatnych dlhopisov pokracovali v miernom poklese. Svetové
akciové indexy naprie¢ rozvinutymi i rozvijajucimi sa trhmi zaznamenali narast a vymazali tak
0,036500 7 véetky straty z korekcie smerom nadol, ktora zadala v polovici januara. Konstruktivny pristup
Eurozény k rieSeniu problémov v Grécku priniesol medzitym pre finan¢né trhy &iastoéne
0,036000 - upokojenie a stabilizaciu.
0,035500 - Eurdpska centralna banka ponechala zakladnua urokovi sadzbu podfa odakévania dal$i mesiac v
rade na nezmenenej Urovni 1%. Zo zverejneného zapisu z posledného zasadania americkej
0,035000 centralnej banky (zo 16.3.) vyplynulo, Ze Fed by mohol trokové sadzby drzat na sucasnych,
vynimoéne nizkych hodnotach, dih§iu dobu, nez trh pévodne oakaval. Ponechanie urokovych
0,034500 sadzieb podporuju obavy ohladne slabého trhu s byvanim a o¢akavanej nizkej spotrebe, kvoli
nepriaznivym podmienkam na trhu prace, sprisnenym kreditnym podmienkam a miernemu rastu
0,034000 - prijmov. Inflacia ostala aj vo februari nizko na drovni 0,4%, po nezmenenej januarovej hodnote.
Statisticky urad (SR) zverejnil spresneny Udaj o raste HDP na Slovensku za posledny kvartal roku
0,033500 | 2009. Podla SR HDP za 4. kvartal poklesol v porovnani s rovhakym obdobim minulého roka o
2,6%.
0,033000
WWWWLW OO O OWOWOONMNMNMNNMNINNENODODOWOW®MM™ODDNDDDHDDHDDNDDNDO O
Scgccsccssccdgsgssecsssccessccsscs y ' fond| lyval najmé vyvoj kratkodobych urokovych sadzieb v eurozéne.
SSSSSSSNSYYINSYNSYIISNSSINSIRIS]]] Na vykonnost fondu vplyval najmd vyvoj v 4 :
8858-53858329838832983882:-58853-58 Na penaznom trhu nadalej pretrvaval prebytok finanénych prostriedkov. Kratkodobé urokové
2L 833RIJIIELoCc88sSsRILRNRe e sadzby v priebehu mesiaca pokracovali v miernom poklese. Sadzby pre jednomesacné depozita
v eurozéne poklesli z trovne 0,42% na 0,40%. U slovenskych statnych dlhopisov doslo rovnako k
velmi miernemu poklesu vynosov, ¢o malo nepatrne pozitivny dopad na vykonnost fondu.
ROZLOZENIE INVESTICIi
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Vyhodnotenie porovnania zlozenia majetku v dochodkovom fonde so zlozenim referencnej Majetok vystaveny menovému riziku v %

hodnoty 0,60%
0,50%
Pomerné zastupenie akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii v majetku déchodkového fondu, resp. 0,40%
jednotlivych zloZiek majetku v déchodkovom fonde sa odchyluje od pomerného zastipenia akciovej, dlhopisovej a 0,30%
periaznej ¢asti referencnej hodnoty, resp. od pomerného zastupenia prislusnych zloziek v akciovej, dlhopisovej a '
pefiaznej asti referenénej hodnoty jednotlivo pre kazdu zlozku o menej ako povolenych 25 percentualnych bodov. 0,20%
o
0.10%17[0.03% o009 0.015% %o 0,00% 0.00% 0.02%
0,00%

CZK HUF PLN USD JPY NOK GBP

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

I A zov/Emitent ] SN | ___Kupon | Splatnost | podiel* ]

MF SR SK4120004227 4,900% 11.02.2014 7.57%
ABANKA VIPA DD XS0452852196 1,646% 18.09.2012 5,64%
CESKA EXPORTNI BANKA  XS0343076526 3,860% 31.01.2011 4,00%
DEXIA CREDIT LOCAL FLOA XS0488173864 0,912% 19.02.2013 3,44%
SLOVGB 0 01/27/12 212 SK4120006990 0,000% 27.01.2012 2,66%
NYKREDIT BANK A/S XS0410608755 2,375% 29.07.2010 2,60%
DANSKE BANK 09/10 XS0409220836 2,500% 21.09.2010 2,00%
MF SR SK4120002601 8,500% 17.08.2010 1,69%
VUB SK4120005539 1,042% 16.10.2012 1,09%
TELSTRA XS0379464273 5,625% 07.06.2010 1,03%
* podiel na celkovych aktivach fondu * podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou spolognostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom &.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investiénou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



