Vyvazeny déchodkovy fond

Harménia ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
ZAKLADNE UDAJE
Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 107 144 808,54 € 3 227 844 502,08 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035350 € 1,0650 Sk Durécia dlhopisovo-pefiaznej zlozky: 0,57

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

KOMENTAR INVESTIENEHO MANAZERA

V priebehu méja doslo k oslabeniu eura oproti americkému dolaru na najniz$ie hodnoty za
EUR tis. EUR posledné $tyri roky. Okrem krizy v Grécku k tomu prispelo necakané a jednostranné rozhodnutie
0,037000 120 000 Nemecka zakazat $pekuldcie na pokles niektorych akcii a §tatnych dihopisov. K obavam z
[ 110 000 narastajlcich rozpo¢tovych deficitov mnohych eurépskych krajin sa pridali obavy zo sprisfiovania
0,036500 + finanénej regulacie zo strany dalsich krajin, ktoré by mohli nasledovat' priklad Nemecka. Vynosy
r 100000 nemeckych Statnych dlhopisov v dosledku obav zo spomalenia hospodarskeho oZivenia, ktoré
0,036000 L 90 000 mozu vyvolat planované tsporné opatrenia poklesli a kreditné spready sa rozsirili. Najviac vzrastli
prirazky za kreditné riziko u Grécka, Portugalska, Spanielska a Talianska. K Giasto&nému
0,035500 |- 80000 upokojeniu situdcie do$lo az na konci mesiaca, kedy sa investori, povzbudeni pozitivnymi
+ 70 000 spravami naznacujucimi pokradovanie hospodérskeho oZivenia, zalali presuvat spat k
rizikovej$im aktivam.
0,035000 - 60 000
+ 50 000 " . . . . . Ly . . - .
0,034500 Zasadnutie ECB neprinieslo z pohladu nastavenia menovej politiky ni¢ nové. Zakladna urokova
+ 40 000 sadzba ostadva na nezmenenej, minimainej hodnote 1%, rovnako ako vyhlad ECB na postupné
0,034000 | 30000 ozivenie ekonomickej aktivity pri miernej inflacii.
[ 20000 Priemyselna produkcia na Slovensku rastla v marci o 19,2%, piaty mesiac po sebe, ¢o je mierne
0,033500 spomalenie oproti februarovému revidovanému rastu o 20,7%. Spotrebitelské ceny v aprili zrychlili
r 10000 svoj medziro¢ny rast na 1,3% oproti 0,8% v marci. Nezamestnanost sa vdaka rastticemu exportu
0,033000 0 vyvolaného ozivenim v zépadnej Eurépe zniZila na 12,5% oproti 12,9% z predchadzajiceho
88888888888 8555556568838388883333332¢2¢2 mesiaca.
SIISRIIJISKIIJISIIIJIK|LIRIIJIK/|K|KIKIRJIS/|K|K]IRXYIRR Vykonnost fondu zavisi najmé na vyvoji kratkodobych urokovych sadzieb v eurozéne. Sadzby
8853858865820 83882d83882-588583-588 pefiazného trhu denominované v EUR pokracovali v priebehu maja v miernom raste. Cela krivka
22288388 IIFER--88c5R&RARe2EC EURIBOR sa posunula nahor v priemere o 2bp. Najviac vzrastli sadzby pre 3-mesacné depozita,
ktoré sa posunuli nahor o 4bp na trover 0,7%. Vynosy slovenskych Statnych dihopisov v priebehu
mesiaca nepatrne poklesli, o malo na ich ceny minimalny dopad. U 2-roénych splatnosti bol
pokles vynosov o 8bp na 1,7%, u 3-roénych splatnosti o 2bp na 2,15%. Regionalna alokacia
portfolia je konzervativna, s najva¢sim podielom investicii garantovanych Slovenskou republikou a
Slovinskom.
ROZLOZENIE INVESTICII
Podra tried aktiv Podra splatnosti aktiv
Ine 1 - 5 rokov
Dlhopisové 0,00% 56,64% 6 - 10 rokov
investicie 0,00%
49,25%
Pefazné do 1 roka
investicie 43,36%
50,75%

Majetok vystaveny menovému riziku v %

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku v déchodkovom fonde so zloZzenim referenénej hodnoty 0.60%
0,50%
Pomerné zastupenie akciovych, dlhopisovych a pefiaznych investicii v majetku déchodkového fondu, resp. jednotlivych 0,40%
zloziek majetku v déchodkovom fonde sa odchyfuje od pomerného zastiipenia akciovej, dlhopisovej a pefiaznej Casti 0,30%
referencnej hodnoty, resp. od pomerného zastipenia prislusnych zloZiek v akciovej, dlhopisovej a pefiaznej Casti
referencnej hodnoty jednotlivo pre kazdu zlozku o menej ako povolenych 25 percentualnych bodov. 0,20%
0,049
010%{ [0.03% g 099, 0015 %o’ 0,01% o0,00% 002%
0,00%

NAJVYZNAMNEJSIE PENAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

HUF  PLN USD JPY NOK GBP

Nézov | Emitent SN Kupon | Splatnost

SLOVTB 0 01/19/11 SK6120000048 0,000% 19.01.2011 7,69%
SLOVAK REPUBLIC SK4120004227 4,900% 11.02.2014 7,30%
SLOVAK REPUBLIC SK4120005885 0,000% 01.04.2011 7,04%
ABANKA VIPA DD XS0452852196 1,646% 18.09.2012 6,29%
CESKA EXPORTINI BANKA AS XS80343076526 3,860% 31.01.2011 3,82%
SLOVTB 0 07/14/10 SK6120000030 0,000% 14.07.2010 3,73%
DEXIA CREDIT LOCAL XS0488173864 0,935% 19.02.2013 3.27%
SLOVAK REPUBLIC SK4120006990 0,000% 27.01.2012 2,54%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D XS0439410035 3,250% 23.07.2012 2,06%
BRADFORD & BINGLEY BS X80252901359 3,875% 04.05.2011 1,90%

* podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené aj
riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 o starobnom
déchodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



