ING déchodkova spravcovska spolo¢nost), a.s.

Udtovna =zavierka k31. decembru 2006 zostavena v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni
prijatom EU

1/28



Obsah

Suvaha 3
Vykaz ziskov a strat 4
Vykaz zmien vo vlastnom imani 5
Vykaz penaznych tokov 6
Vseobecné informacie o Spolo¢nosti 7
1. Uétovné zasady a metédy 9
1.1. VVhIASENie O SUIAAE. ..uuvviiiiiiieiiiiiiiiiiieeiieee et eeeeeeee e e e eeieeeeeeeeeieeeeeeeeeeans 9
1.2. Vychodiské pre zostavenie UCtOVNE] ZAVIETKY..coouuvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee et 10
1.3. Pouzité ictovné zasady a MEtOAY.....eeeeueeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns 11
1.Poznamky k uctovnej zavierke 15
1.4. Vysvetlenie prechodu na IFRS.......ococviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene 15
1.5. Uetovné odhady @ USUAKY......o.oovieieriieiiriiiciiceeeeeee s 16
1.6. RIAENIC TIZIKA. vvviiiiiiiiiiiiiiiii it e et eeeeeeie et eeeeeeeeeeeeeeiteeeeeeeeeeeeeeens 16
1.7. Pozemky. budovy a zariadenia......ccueeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee ettt eee e 17
1.8. Nehmotny MaAJEtOK . .couueiiiiieiiiiiiiiiiiii et eeeeeeeeeeeeeieeeennen 18
1.9. Casovo rozliSené néklady na obstaranie ZmIUV......e e eeveeeeeereeeieiieeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene, 19
1.9.1. Pohyby ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmIUv  ..........cccceeevvieeveiiiiveiiiiieiiiineeene. 19
1.10. Sp6sob urcenia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA a ¢asovo rozliSenych nakladov na
ObStAraNie ZMIUIV oiiiiieeeiiiiiiiiiiiiiiee et eeeeeeie e et eeeiee e e e et e e eeeeeieees 20
1.10.1. Vplyv zmeny predpokladov na VOBA a ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav ..21
1.10.2. ANAIYZA CIIIVOST .. uuuiiiiiiiiiiiiiiiiieieiiiieeee et eeeeeieeeeeeeeeieeeeeeeeieeeeeeeeieeneee 21
111, PORPAAAVKY . .eouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei ettt e e eteeeeenes 22
1.12. Danoveé pOhladAvK Y. .....eiieeuiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieieiie e 22
1.13. Penazné prostriedky a penazné eKvVivalentV........coeeeuveeeiiiiiiiieiiiiiiiiiiiieieiiiiiiiieeieeeeeieieeeeeeeiineens 22
1.14. Podriadené finanCné ZAVAZKY.......oooeeuuuiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieieeeeeeeeeee ettt ee e 23
1.15. Odlozené danové pohl'adadvky @ ZAVAZKY ..ooooeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeeeeeeeeeee et 23
1.16. Zavazky z obchodN€ho StYKU.....coeeuueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieie e 24
1.17. OStatNg ZAVAZKY . ...vveiieeiiiiieeiiiiiiiiiieiiiieeeee et et e e eieeeeeeeeeeiteeeeeenaeeeeenens 24
1.18. VIASTNE TMANTE Leviiieriiiiiueiiiiieeiiiiitiieeieeee et e eeee et eeeeeeeeeeeeeieeeeeeteeeeeeeeeeieeeeeeieeeeeiisseeeeineeeens 24
1.19. VYNOSY Z OdPIat @ PrOVIZIT wuveeiiiiiiueeeiiiiiiiiiiieeiiiiiiieeeeeeeeieeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeiiseeeeeeeeinnns 25
1.20. Naklady na odplaty @ PrOVIZIE .....ciieeeeueeeieiiiiiiiieiiiieeieieiiieee e eeieeeeeeeeieieeeeeeeieeeeeeeeeenieeeeen 25
1.21. OStAtNE VYIIOSY .. uueeiiiiiiiiiieiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeieee et eeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeiieeeeeeeeeieieseeeeeeeeeineseeeeeeeens 25
1.22. Personalne NAKIAAY.....uueiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiieiie et eeeeeeen 25
1.23. Ostatné prevadzkoveé NAKIAAY. . ...oeeieeuviiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee e 26
1.24, FINANCNE VYNOSY.ueiiiiureiiiiiueiiiiiteieiiiteiiieteeeeieeeeeeeeteeeeeiteeeeeeteeeeeiteeeeeeseeeeeiteeeeeitseeeeeteeeeiiteeeeeeneess 26
1.25. Financné NAKIAAY....oocouueeiiiiiiiiiiiiii ittt 26
1.26. DA Z DITJINOV  tiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieiee e eeeeeeieieteeeieeeeeeieseeseiseeeeeeseeseieeeeeeeseeeeiereesenereeeaieneess 27
1.27. Operativily PIENATOI vuviieeeiieiieiiieieiieieetieeeeeeeeeeeieeeeeitieeeeitteeeeeeteeeeiteeeeiiereeeiieeeeeiiseeeeiteeeeaineeas 27
1.28. POAMICNENE ZAVAZKY....oeiiiureiiiiiuiiiiiiiiieieieee ettt e eeeeeeeeeeeieee e 27
1.29. SPIiAZNENE OSODY.uuiiiiiuriiiiiteiiiieteiiiieiie e eeee ettt eeee e e eeeeeeeeeee et eeeieeeeeteeeeeiteeeeeineeeeeennes 27
1.30. Skutoc¢nosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka..........ceevvveeenveeenee... 28

2/28



Suavaha

k 31. decembru
v tis. Sk

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmltv
Kratkodoby majetok

Pohladavky

Dariové pohfadavky

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Majetok spolu

Zavazky a vlastné imanie

Dlhodobé zavazky

Podriadené finanéné zavazky
Odlozené darfiové zavazky
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku
Ostatné zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy
Rezervny fond

Neuhradena strata z minulych rokov
Strata bezného uc¢tovného obdobia
Zavazky a vlastné imanie spolu
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Cislo

poznamky

24
25
26

2.8
29
2.10

2.1
212

2.13
2.14
2.15

2006 2005
473 240 408 938
1678 9514
154 733 248 812
316 829 150 612
237738 268 368
3728 19 378
2453 1795
231 557 247 195
710 978 677 306
33270 48 972
32 969 31117
301 17 855

22 458 214 280
22 458 42913

0 171 367

655 250 414 054
1014 500 654 500
108 408 108 408
140 000 0
30 000 30 000
(378 854) (105 236)
(258 804) (273 618)
710 978 677 306




Vykaz ziskov a strat

za rok konciaci 31. decembra
v tis. Sk

Vynosy z odplat a provizii

Naklady na odplaty a provizie

Ostatné vynosy

Personalne naklady

Odpisy majetku

Znizenie hodnoty majetku

Ostatné prevadzkové naklady

Finan¢né vynosy

Finan¢né naklady

Strata za uctovné obdobie pred zdanenim

Dan z prijmov - odloZzena
Strata za uctovné obdobie po zdaneni

4/28

Cislo
poznamky

2.16
2.17
2.18
2.19
2425
25
2.20
2.21
2.22

2.23

2006 2005

40 259 11 640
(71 728) (24 429)
2357 1091

(40 124) (26 850)
(32 711) (10 298)
(65 140) (57 646)
(110 193) (172 687)
3574 4627

(2 652) (2 234)
(276 358) (276 786)
17 554 3 168
(258 804) (273 618)




Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok konciaci 31. decembra 2006

v tis. Sk
Zakladné Rezervny Emisné Ostatné Kumulované

imanie fond azio fondy straty Celkom
Stav na zaciatku roka 654 500 30 000 108 408 0 (378 854) 414 054
Vysledok bezného obdobia (258 804) (258 804)
ZvySenie zakladného imania 360 000 360 000
Zvysenie fondov 140 000 140 000
Stav na konci roka 1014 500 30 000 108 408 140 000 (637 658) 655 250
Za rok kon¢iaci 31. decembra 2005
v tis. Sk

Zakladné Rezervny Emisné Ostatné Kumulované

imanie fond azio fondy straty Celkom
Stav na zaciatku roka 300 000 30 000 0 0 (105 236) 224 764
Vysledok bezného obdobia (273 618) (273 618)
ZvySenie zakladného imania 200 000 200 000
ZvySenie zakladného imania —
podnikové kombinacie 154 500 154 500
Zvysenie emisného azia —
podnikové kombinacie 108 408 108 408
Stav na konci roka 654 500 30 000 108 408 0 (378 854) 414 054
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Vykaz penaznych tokov

Za rok konciaci 31. decembra

v tis. Sk

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia
Upravy tykajuce sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku

Odpisy €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav
Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Prijaté uroky

Vynosy z odloZenej dane

(Narast)/pokles pohladavok

Narast Casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav
(Narast)/pokles nakladov buducich obdobi

Pokles zavazkov

Narast/(pokles) opravnych poloziek a rezerv

Zaplatené aroky

Zaplatena dan

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Pennazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Vydavky spojené s nadobudnutim spoloénosti

Prijem prostriedkov spojeny s nadobudnutim spolo&nosti

Cisté peiiazné toky z investiénej éinnosti

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Prijmy z vydania kmeriovych akcii

Prijmy do fondov

Prijaté uvery a pbzicky

Splatky zavazkov z finanéného leasingu

Cisté pefazné toky z finanénej éinnosti

Ubytok pefaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru
Penazné prostriedky a pennazné ekvivalenty k 31. decembru
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2006 2005
(258 804) (273 618)
97 851 67 944
45 731 11748
(3 544) (4 602)
1861 1127
(401) 0
3544 4602

(17 554) (3 168)
6 595 (1 588)
(211 948) (162 360)
15 634 (15 791)
(20 189) (56 483)
(6 579) 1349
9) (10)

(658) (1678)
(348 471) (432 528)
(1 015) (5 763)
5292 0
(171 366) 0
0 150 525

(167 089) 144 762
360 000 200 000
140 000 0
0 30 000

(78) (28)

499 922 229 972
(15 638) (57 794)
247 195 304 989
231 557 247 195




VSeobecné informacie o Spoloc¢nosti

Nazov a sidlo uétovnej jednotky v ¢ase zostavenia uctovnej zavierky:

ING déchodkova spravcovska spoloc¢nost), a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolocnost* alebo ,ING®)

Identifikaéné &islo (ICO): _ 35902981
Danové identifikacné ¢islo (DIC): 2021896690
Datum zalozenia: 17.09.2004

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a &nnost dfia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
Cislo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo¢nost’ bola zapisana do obchodného registra dria 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vlozka €islo 3434/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava doéchodkovych fondov
na vykonavanie starobného déchodkového sporenia podla zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22.03.2005 a v su€asnosti spravuje:

= konzervativny déchodkovy fond: Tradicia - k.d.f.
= vyvazeny déchodkovy fond: Harménia - v.d.f.
= rastovy déchodkovy fond: Dynamika - r.d.f.

Depozitarom Spolognosti je LUDOVA BANKA, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
Ugtovna zavierka za rok 2005 bola schvalena 24.03.2006.
Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych u¢tovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spoloc¢nosti:
Predseda predstavenstva: Frans Jan van der Ent

Clen predstavenstva: Dana Poliackova
Clen predstavenstva: Zuzana Adamova
Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak
Clen predstavenstva: Jaroslav Krabec

Dozorna rada Spolo¢nosti:
Predseda dozornej rady: Dick Okhuijsen

Clen dozornej rady: Maria Kamenarova
Clen dozornej rady: Hana Sikorova
Clen dozornej rady: Ing. Vladimir Raj¢ak od 11.04.2006
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Akcionari spolo¢nosti: Podiel na zakladnom imani:

1. ING Zivotna poistoviia, a.s.: 85,00 % 862 300 tis. Sk
2. Prva slovenska investi¢na skupina a.s.: 13,88 % 140 800 tis. Sk
3. Investitna a Dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.: 1,12 % 11 400 tis. Sk

Spolocnost’ je zahriiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovanu
uctovnu zavierku za tu Cast konsolidovaného celku, ktorého suc€astou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat’ konsolidovanu G&tovnu zavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidaéného celku (,Ultimate shareholder®) je ING Groep N.V., so
sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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1. Uétovné zasady a metody

1.1. Vyhlasenie o sulade

Tato uCtovna zavierka bola zostavena a schvalena vedenim ako individualna u¢tovna zavierka (angl. ,separate
financial statements”) v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (,IFRS*). Ustovna zavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spolo¢nosti na vydanie diia
29. marca 2007 ako riadna uctovna zavierka.

Tato zavierka je prva uctovna zavierka Spolo€nosti podla IFRS a IFRS 1 bol aplikovany. Efekty, ktoré mal
prechod na IFRS na finan¢nu situaciu, vysledky a peniazné toky Spoloc¢nosti su opisané v bode 1.4.

Spoloénost aplikovala véetky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU k 31. decembru 2006.

Nasledujuce nové Standardy a interpretacie eSte nie su ucinné a neboli pri zostaveni tejto uctovnej zavierky
aplikované.

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finan¢né nastroje: Vykazovanie, GuCinny od 1. januara 2007)

Standard bude vyzadovat podrobnejSie uvedenie finanénych nastrojov Spolognosti. Nahradza IAS 30
Viykazovanie v Uctovnej zavierke bank a podobnych finan¢nych institucii a meni |IAS 32 Finanéné nastroje:
Prezentacia. Vztahuje sa na vSetky subjekty zostavujuce uctovnu zavierku v sulade s IFRS.

Spolo¢nost oakava, ze pozadované dodatocné vykazovanie sa bude vztahovat k jej cielom, postupom,
procesom a manazmentu finan¢ného rizika.

Dodatok k IAS 1 Presentation of Financial Statements — Capital Disclosures (Prezentacia Uctovnej
zavierky — zverejnenie kapitalu, uc¢inny od 1. januara 2007)

Ako doplfujuci dodatok vychadzajuci z IFRS 7 (uvedené vyssSie), Standard bude pozadovat podrobnejSie
zverejnenie informacii o kapitale Spolo¢nosti.

Dodatok bude pozadovat podstatne podrobnejSie zverejnenie Struktury kapitalu Spolo¢nosti.

IFRIC 9 Reassessment of Embedded Derivatives (Precefovanie vlozenych derivatov, ucinny pre uctovné
obdobia zacinajuce po 1. juni 2006).

Interpretacia Standardu bude vyzadovat, aby rozhodnutie, & je nutné oddelit vlozeny derivat, bolo
uskuto€nované iba pri vyznamnych zmenach relevantnych zmlav.

Spolocnost predpoklada, ze IFRIC 9 nebude pre fiu relevantny, pretoze Spolo¢nost nema vyznamné zmluvy
obsahujuce vlozené derivaty.

IFRIC 10 Interim Financial Reporting and Impairment (Priebezné Gc¢tovné zavierky a znizenie hodnoty,
ucinny pre uctovné obdobia zacinajice po 1. novembri 2006).

Interpretacia zakazuje zruSenie znizenia hodnoty vykazaného v predoslych priebeznych uctovnych zavierkach
tykajuce sa goodwillu, investicii do podielovych cennych papierov a finanéného majetku vykazaného

v obstaravacej hodnote.

Spolo¢nost neoCakava ziaden vplyv tejto interpretacie na uctovnu zavierku.
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1.2. Vychodiska pre zostavenie ucétovnej zavierky

Ugtovna zavierka je zostavena v slovenskych korunach a hodnoty s zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial
nie je uvedené inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien.

Zostavenie UCtovnej zavierky v sulade sIFRS vyzaduje, aby vedenie SpoloCnosti pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie uctovnych metdd a zdsad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady suU pouzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna zinych zdrojov.
Aktualne vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto uprave doSlo. Ak sa uprava tyka bezného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolognosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na Gétovni
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej upravy v budicom roku, su blizSie popisané v bode 2.2.

NizSie uvedené uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky uctovné

obdobia vykazované v tejto uctovnej zavierke, aj pri zostavovani otvaracej suvahy k 1. januaru 2005 pre
potreby prechodu na IFRS.

10/28



1.3. Pouzité uctovné zasady a metédy

1.

5.1

5.2.

5.3.

Driom uskuto€nenia uc¢tovného pripadu je najma:

a) den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,

b) den kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

c) den vykonania platby, prip. inkasa z Gctu klienta,

d) deri dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

e) den, v ktorom dbjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

f)  den, v ktorom dojde k vzniku pohlfadavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku.

Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka:

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost
vykonava svoje aktivity. Funkénou menou Spolocnosti je slovenska koruna (Sk).

Mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je slovenska koruna (Sk).

Pefiazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty:
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju hotovost a vklady splatné na poziadanie.

Spbdsob ocenenia majetku a zavazkov, metddy pouzité pri urCeni realnych hodnot majetku a zavazkov,

cudzich menach a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na slovensku korunu:

a) nehmotny majetok a pozemky, budovy a zariadenia sa ocefiuju obstardvacou cenou zloZzenou
z ceny, za ktoru sa majetok obstaral a nadkladov spojenych s obstaranim a odpisuje sa podla bodu
5 a 6 tychto poznamok,

b) pohfadavky pri ich vzniku sa ocefuji ich menovitou hodnotou. Pochybné a nevymozitelné
pohladavky sa ocefiuju v hodnotach zniZzenych o opravné polozky,

c) zavazky priich vzniku sa ocefuju menovitou hodnotou,

d) pohladavky a zavazky v cudzej mene sa v defi uskutocnenia Uétovného pripadu prepocitaju podfa
aktualneho kurzového listka NBS. Ku dfu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, sa
prepocitaju kurzom platnym ku diu, ku ktorému sa zostavuje.

Nehmotny majetok

Softvér:
Licencie k pocCitaCovému softvéru su aktivované na zaklade nakladov vynaloZzenych na ich obstaranie
a uvedenie do pouzivania.

Goodwiill:

O podnikovych kombinaciach sa uUCtuje pouzitim metédy obstaravania (angl. ,purchase method®).
Goodwill vznika pri nadobudnuti podniku, jeho Casti alebo portfélia zmltuv. Goodwill predstavuje rozdiel
medzi obstaravacimi nakladmi a realnou hodnotou ¢€istych identifikovatelnych obstaranych aktiv (napr.
VOBA - hodnota obstaraného portfélia zmluvnych prav a zavazkov). Uzitkova doba goodwillu je
neurCita (angl. indefinite), kazdy rok sa posudzuje jeho znizenie hodnoty v suvislosti s priradenymi
jednotkami generujucimi penazné toky (,cash generating unit, ,CGU“). Je vykazovany v hodnote
zauctovanej pri jeho aktivacii znizenej o akumulované znizenie hodnoty.

VOBA (z ang. ,Value of Business Acquired®) - hodnota portfélia aktivnych zmlav:

Hodnota obstaraného portfélia zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia (,VOBA — Value Of
Business Acquired®) je nehmotny majetok s uréitou (angl. finite) uzitkovou dobou. UZitkova doba sa
ur€i ako priemerna zostatkova diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmluv, pri zohladneni
predpokladov o ich moznom prevedeni do inej DSS. VOBA je ku diu obstarania ocefiovana realnou
hodnotou, pomocou ocenovacieho modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linearne pocCas zostatkovej
uzitkovej doby. Odhadovana doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA upravena
o0 kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska zniZzenia hodnoty ku kazdému dfu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka (vid bod 7).
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5.4 Postupy odpisovania

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa za¢ina prvym dfiom mesiaca
nasledujuceho po uvedeni dlhodobého majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouzivania,
metdda odpisovania a sadzby odpisov su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba | Metdda odpisovania |Ro¢na sadzba odpisov
pouzivania vV %

Softvér 4 roky linearna 25
VOBA 9 rokov linearna 11,11

6. Pozemky, budovy a zariadenia:
Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o opravky a znizenie
hodnoty.

6.1. Finan¢ny leasing
Majetok nadobudnuty na zaklade zmluv o kupe prenajatej veci je zauctovany v polozke ,Pozemky,
budovy a zariadenia“ a je odpisovany spolo¢nostou.

6.2. Postupy odpisovania:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby ich pouzivania
a predpokladaného priebehu ich opotrebenia. Odpisovat sa zaCina prvym dfiom mesiaca
nasledujuceho po uvedeni pozemkov, budov a zariadeni do pouzivania. Pozemky sa neodpisuju.
Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a sadzby odpisov su uvedené v nasledujice;j
tabulke:

Predpokladana doba | Metdda odpisovania |Roc¢na sadzba odpisov
pouzivania vV %

Dopravné prostriedky 4 roky linearna 25
Inventar 4 — 6 rokov linearna 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky linearna 3,33
Stroje a pristroje 6 rokov linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov linearna 5

7. ZniZenie hodnoty (angl. ,impairment"):

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolocnosti (okrem investicii v nehnutelnostiach a finanéného majetku
ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) sa ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, prehodnocuje i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak
takato skutocnost existuje, je odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je znizena na
odhadnutu realizovatelnd hodnotu, ak je tato nizSia ako zostatkova hodnota. Toto znizenie
(impairment) sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Pre goodwill sa realizovatelna hodnota posudzuje ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, aj ked nenastali skuto€nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty.

Realizovatelna hodnota nehmotného majetku ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmluv o sprave
starobného déchodkového sporenia (VOBA) je posudzovana pomocou ocefiovacieho modelu, a to ku
kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Ak je realizovatefna hodnota nizsia ako
hodnota VOBA, je hodnota VOBA znizena a takéto znizenie je vykadzané cez vykaz ziskov a strat. Toto
posudenie je uskuto¢nené ku dnu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje. Ocenovaci model je
model diskontovanych ziskov (po zdaneni a poziadavke na kapitalovl primeranost) vyplyvajucich
z obstaraného portfélia zmlav.
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10.

1.

Realizovatelna hodnota majetku, ktorym su €asovo rozliSené obstaravacie naklady na zmluvy o sprave
starobného dbéchodkového sporenia, je posudzovana pomocou ocefiovacieho modelu, ato ku
kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Ak je realizovatelna hodnota nizsia ako
hodnota ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv, je ich hodnota znizena a takéto znizenie je
vykazané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie sa uskutoCriuje ku dru, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje. Ocenovaci model je model diskontovanych pefiaznych tokov vyplyvajucich
z obstaraného portfélia zmluv.

Ked pre majetok ur€eny na predaj bolo vykazané znizenie realnej hodnoty priamo vo vlastnom imani
a ak existuju objektivne dévody, pre ktoré doSlo k zniZzeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata,
ktora bola vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, aj ked spominany financny
majetok nebol odudtovany zo slvahy. Suma kumulovanej straty vykazana vo vykaze ziskov a strat
predstavuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a su€asnou realnou hodnotou, znizeny o zniZenie
hodnoty finan¢ného majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles realnej hodnoty pod
obstaravaciu cenu o viac ako 20%, ktory trva viac ako 9 mesiacov, je povazovany za znizenie hodnoty.

Opravné polozky vyjadruju prechodné znizenie hodnoty jednotlivého majetku stanovené na zaklade
vlastnej analyzy a posudenia rizik vykonaného vedenim Spolocnosti.

Rezervy:

Rezerva sa vytvara, ked Spolo€nost ma pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako
vysledok minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat ubytok
ekonomickych uzitkov. Rezervy sa urcia diskontovanim buducich pefiaznych tokov diskontnou sadzbou
pred zdanenim, ktora odraza sufasnu situaciu na trhu, ¢asovd hodnotu penazi a Specifické rizika
suvisiace s tymito zavazkami (ak su relevantné).

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vysSke, ktora je potrebna
na dodrzanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné ndklady, ktoré sa vztahuju k zmluvam o sprave
starobného déchodkového sporenia. SpoloCnost UCtuje vyplatené ziskatelské provizie na ucet
nakladov buducich obdobi a €asovo ich rozliSuje po dobu stanovenu technickymi metédami na zaklade
Statistickych dat, maximalne vSak po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz rocne.
Casovo rozliené naklady na obstaranie zmlUv podliehaju testu navratnosti hodnoty, tzv. impairment
test (vid bod 7).

Vydavky buducich obdobi avynosy buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna
na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Zamestnanecké pozitky:

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zasluzili za ich pracovni €innost poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevy€erpanu ku driu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych
finan€nych institucii (napr. dopinkovych déchodkovych spolo€nosti) a su uctované ako naklad vtedy,
ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznika Ziaden
dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat’ svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych a osobnych jubilei,
vratane odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych pozitkov pri
odchode do dbéchodku, ktoré SpoloCnost’ poskytuje. Zavazok je vypocitany metédou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, priCom je diskontovany na jeho su¢asnu hodnotu.
Diskontna sadzba pouzitd na vypocCet suCasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky
Statnych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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12.

13.

Vynosy spolo¢nosti tvoria najma:

a) Poplatok za vedenie dochodkového Uctu inkasuje Spoloénost z prispevkov pripisanych sporitelom
na ich déchodkové Ucty v vySke 1% z hodnoty prispevku.

b) Odplatu za spravu déchodkovych fondov inkasuje Spolo¢nost ako urcité percento z priemernej
mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Percentualna vySka odplaty za spravu
dochodkovych fondov bola 0,08% mesacne.

Dan z prijmov za dané obdobie sa sklada zo splatnej dane a zo zmeny stavu odloZenej dane. Splatna
dan zahriuje dan vypocitanu z danového zakladu s pouzitim danovej sadzby platnej v beznom roku
a ostatnych doplatkov a vratiek za minulé obdobia.

Odlozena dan je vypocitana pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov pre ucely vykaznictva aich hodnotou pre darnove ucely.
Odlozena dan je pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa oCakava, Zze sa pouziju na
docCasné rozdiely v Case ich vyrovnania, na zdklade zakonov, ktoré boli platné alebo dodatoéne
uzakonené v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

OdloZena danova pohladavka je uctovana iba do vySky oCakavanych danovych ziskov, voci ktorym je
mozné uplatnit’ nepouzité dafiové straty a doCasné rozdiely. Odlozené dafiové pohladavky su
prehodnotené ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy zisk, ktory sa ich tyka, realizovat.
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1. Poznamky k uctovnej zavierke

1.4. Vysvetlenie prechodu na IFRS

Ako je uvedené vyssie, toto je prva uCtovna zavierka SpoloCnosti zostavena v sulade s IFRS v zneni prijatom
EU.

Ugtovné metddy a zasady uvedené vyssie boli Spolognostou pouZzité pri zostavovani Gétovnej zavierky za rok
konciaci 31. decembra 2006, porovnatelnych udajov za rok konciaci 31. decembra 2005 uvedenych v tejto
zavierke a takisto pri zostaveni otvaracej stivahy k 1. januaru 2005 (defi prechodu Spolo€nosti na IFRS).

Pri zostavovani otvaracej suvahy Spolo¢nost upravila sumy vykazované v uc¢tovnej zavierke zostavenej podla
predoSlych uc&tovnych Standardov (slovensky zakon o Uctovnictve a opatrenie, ktorym sa ustanovili postupy
uctovania).

IFRS 1 vyzaduje, aby G€tovna jednotka aplikujuca IFRS po prvykrat, uviedla odsuhlasenie vlastného imania,
vysledku hospodarenia a, v pripade, Ze u¢tovna jednotka bola povinna zostavovat vykaz pernaznych tokov uz aj
podla predchadzajucich uctovnych Standardov, aj vyznamnych Uprav ovplyviiujucich jej pefiazné toky.

V nasledovnych tabulkach je vysvetleny vplyv prechodu na IFRS na finanénu situaciu a vysledky Spolo¢nosti.

Prechod na IFRS nemal ziaden vplyv na vlastné imanie ani na pefiazné toky Spoloc¢nosti k 1. januaru 2005 (den
prechodu na IFRS).

Vplyv prechodu na IFRS na vlastné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2005 (defi posledného uc&tovného
obdobia, ku ktorému bola uctovna zavierka zostavena podla predchadzajucich uctovnych Standardov):

HV
Zakladné Rezervny Emisné minulych HV roka
imanie fond azio rokov 2005 Celkom
Stav vybranych poloziek vlastného imania
k 31. decembru 2005 podla slovenskych
uctovnych predpisov 654 500 30000 (26955) (105236) (222262) 330 047
Odsuhlasenie zisku a straty
Vplyv podnikovych kombinacii 135 363 (51 356) 84 007
Stav vybranych poloziek vlastného
imania k
31. decembru 2005 podra IFRS 654 500 30000 108408 (105236) (273618) 414054

Vplyv podnikovych kombinacii sa tyka akvizicie spolo¢nosti Sympatia - Pohoda, d.s.s., a.s. v roku 2005, ktora je
vykazana ako podnikova kombinacia podla IFRS. Akvizicia bola vysporiadana Ciastocne pefiaznym plnenim,
CiastoCne plnenim v akciach.

Vplyv prechodu na IFRS na penazné toky k 31. decembru 2005 (den posledného uctovného obdobia, ku
ktorému bola uétovna zavierka zostavena podla predchadzajucich uc¢tovnych Standardov) vyplyva z akvizicie.
V porovnani s predoSlymi uctovnymi Standardmi je ovplyvneny najma odpismi ¢asovo rozliS§enych nakladov na
obstaranie zmluv a VOBA a znizenim hodnoty goodwillu a VOBA, teda len nepefiaznymi polozkami.
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1.5. Uétovné odhady a usudky
Hlavné uctovné usudky pri pouZivani uctovnych zasad a metdéd Spoloénosti

Hlavné uctovné usudky sa tykaju klasifikacie zmldv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprenasaju vyznamné poistné ani
finan¢éné riziko od sporitefa na Spolo¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su
investované do jednotlivych fondov Spolo€nosti, za ktoré sa zostavuju samostatné uctovné zavierky.
Spolo¢nost’ ma narok na poplatky spojené so spravou zmluv starobného déchodkového sporenia. Poplatky su
definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajice z odhadov

Poznamka 2.7 obsahuje informacie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju oceriovacich modelov
na test znizenia hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav.

Pocas poslednych mesiacov Viada Slovenskej republiky deklarovala svoj zaujem novelizovat legislativu
tykajucu sa starobného déchodkového sporenia. Vlada v sucasnosti zvazuje viaceré mozné zmeny, avSak
momentalne nie je mozné stanovit koneCny vysledok. Spolo¢nost nepredpoklada, Zze by mohlo prist
k implementacii vyznamnych zmien Vladou Slovenskej republiky a uétovna zavierka preto neobsahuje ziadne
rezervy zohladriujuce tuto neistotu.

1.6. Riadenie rizika

Rizikad vyplyvajuce pre spolo¢nost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su riziko spojené
s dlzkou zmluv, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukon€enim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohladnenu v €asovom rozliSeni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje SpoloCnost strate
vyplyvajucej zbuduceho vyvoja, ktory je nepriaznivej§i ako sa predpokladalo v c¢ase ocefovania
produktu. Spolocnost riadi toto riziko vysokou urovriou starostlivosti o klientov.

Spolocnost’ je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmenS$ujucich sa vynosov za spravu
investicii suvisiace s poklesom hodnoty aktiv v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia
pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podla zakona ¢&. 43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni je
Spolo¢nost’ povinna pre kazdy fiou spravovany déchodkovy fond denne sledovat hodnoty déchodkovych
jednotiek trhovej konkurencie tohto déchodkového fondu. Zakon definuje podmienky, za ktorych je Spolo¢nost
povinna previest z vlastného majetku do majetku fiou spravovaného dbchodkového fondu aktiva v takej
hodnote, aby priemerny vynos tohto fondu ku drfiu prevodu dosiahol prislusny pomer priemerného vynosu
trhovej konkurencie stanoveny podla tohto zakona, ¢o predstavuje sucast finanéného rizika.

Finan¢né rizika Spolo¢nost riadi diverzifikaciou aktiv v jednotlivych fondoch Spolo¢nosti s ciefom, aby
negativne dopady zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave
jednotlivych fondov.

Riziko nakladovej inflacie je riziko, ze skuto¢né rezijné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmluv budu
vy$Sie ako tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov.
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1.7. Pozemky, budovy a zariadenia

Vtis. Sk

Obstaravacie naklady

Stav k 1. januaru 2005

Obstaranie prostrednictvom podnikovych
kombinacii

Ostatné obstaranie

Stav k 31. decembru 2005

Vyradenie

Stav k 31. decembru 2006

Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2005
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia

Stav k 31. decembru 2005

Odpisy bezného uc¢tovného obdobia
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2006

Zostatkova hodnota majetku

K 31. decembru 2005

K 31. decembru 2006

Motorové
Zariadenia Hardware vozidla Celkom
0 0 0 0
1932 3154 2970 8 056
833 1602 1930 4 365
2765 4 756 4 900 12 421
(1.886) (2 558) (4 900) (9 344)
879 2198 0 3077
0 0 0 0
(746) (1 .029) (1132) (2 907)
(746) (1 029) (1132) (2907)
(369) (1632) (756) (2 757)
773 1604 1888 4 265
(342) (1.057) 0 (1.399)
2019 3727 3768 9514
537 1141 0 1678

Pozemky, budovy a zariadenia vyuzivané na zaklade finanéného leasingu
Spolo¢nost mala na pociatku roka 2006 medzi pozemkami, budovami a zariadeniami evidované dva osobné

automobily obstarané na zaklade zmluvy o kipe prenajatej veci (zmluvy o finanénom leasingu). V priebehu roka
boli obe zmluvy prevedené na spolo¢nost ING Management Services, s.r.o., 0.z. avyradené z evidencie
majetku. Zostatkova cena tychto automobilov k 31.12.2005 bola 391 tis. Sk a ku drfiu vyradenia 189 tis. Sk.

Dohody o kupe

K 31. decembru 2006 Spolo¢nost nemala ziadne nevyrovnané dohody o kupe v suvislosti s pozemkami,

budovami a zariadeniami.

Predaj majetku

V priebehu roka doslo k predaju majetku v zostatkovej hodnote 4 891 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk). Touto transakciou
Spolocnost realizovala zisk 401 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk).
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1.8. Nehmotny majetok

V tis. Sk

Goodwill VOBA Software Celkom
Obstaravacie naklady
Stav k 1. januaru 2005 0 0 0 0
Obstaranie prostrednictvom
podnikovych kombinacii 45741 257 375 0 303 116
Ostatné obstaranie a vytvorené
vlastnou ¢innostou 0 0 10733 10733
Stav k 31. decembru 2005 45741 257 375 10733 313 849
Ostatné obstaranie a vytvorené
vlastnou ¢innostou 0 0 1015 1015
Stav k 31. decembru 2006 45 741 257 375 11748 314 864
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2005 0 0 0 0
Odpisy bezného uétovného obdobia 0 (4 766) (2 625) (7 391)
Znizenie hodnoty (45 741) (11 905) 0 (57 646)
Stav k 31. decembru 2005 (45 741) (16 671) (2 625) (65 037)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 (27 250) (2704) (29 954)
Znizenie hodnoty 0 (65 140) 0 (65 140)
Stav k 31. decembru 2006 (45 741) (109 061) (5329) (160 131)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2005 0 240 704 8 108 248 812
K 31. decembru 2006 0 148 314 6419 154 733

Obstarané zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia (VOBA) zahffaju zmluvné prava poskytnut za
Uplatu spravu investicii zo zmluv ziskanych po¢as podnikovej kombinacie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s.
(dalej aj ,Sympatia-Pohoda“) v roku 2005. Hodnota VOBA ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
bola 148 314 tis. Sk (2005: 240 704 tis. Sk).

Hodnota nadobudnutého portfélia aktivnych zmliav VOBA sa ur€ila metdédou diskontovanych penaznych tokov
pochadzajucich z odplaty za spravu tychto zmliv a suvisiacich nakladov. Hodnota VOBA sa stanovuje ako
suCasna hodnota oc€akavanych buducich ziskov po zdaneni a nakladov na solventnost, ktoré sa viazu
k portféliu zmlav ziskanych pocas akvizicie Sympatia-Pohoda v roku 2005. Pri stanoveni hodnoty VOBA sa
beru do uvahy vSetky zmluvy, ktoré su platné ku diu ocenenia, a dalej sa projektuju pefiazné toky. Predpoklady
pouzité na projektovanie pefiaznych tokov su blizSie vysvetlené v Casti 2.7.

Odpisy a znizenie hodnoty

VOBA je odpisovana pocas oCakavanej priemernej diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych
zmlav 9 rokov. OCakavané zostatkové zmluvné doby nadobudnutych servisnych zmldv ku dfiu suvisiacej
podnikovej kombinacie boli nasledovné:

2006 2005
Maximum Priemer Maximum Priemer
VOBA nediskontovana doba odpisovania 46 13 47 20
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V tabulke je uvedena nediskontovana priemerna zostatkova doba trvania zmldv 13 rokov. Avsak, kedze
Spolo¢nost’ pouziva na odpisovanie VOBA diskontovanu priemernd zostatkovi dobu, vplyvom diskontnej
sadzby a oCakavanych storien sa doba odpisovania skracuje na 9 rokov. Uvedena metdda v sebe zahffa
oCakavané faktory rizikovosti investicie.

Odpisy a znizenie hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozkach ,Odpisy majetku” a ,Znizenie
hodnoty majetku®.

Strata zo zniZzenia hodnoty - VOBA

V roku 2006 Spolo¢nost stratila ¢ast zakaznikov ziskanych po€as podnikovej kombinacie v désledku nizSej
lojality klientov k Spolo&nosti ako aj zvy$enému konkurenénému prostrediu na trhu. Dal$im faktorom negativne
ovplyviiujucim hodnotu VOBA bola zmena v legislative. Z tohto dévodu Spolo€nost prehodnotila navratnu
hodnotu VOBA. Na zaklade prehodnotenych o€akavanych buducich pefnaznych tokov bola zostatkova hodnota
VOBA znizena o 65 140 tis. Sk. Odhad navratnej hodnoty bol zaloZzeny na uzitkovej hodnote (angl. ,value in
use®), ktora bola ur€ena pouzitim diskontnej sadzby 8.2% (2005: 7.7%). K zmene diskontnej sadzby doSlo z
titulu neistoty ohfadom zmien legislativneho prostredia DSS a ich vplyvu na spravanie sporitelov.

Dohody o kupe

K 31. decembru 2006 Spolo¢nost nemala zZiadne nevyrovnané dohody o kupe v suvislosti s nehmotnym
majetkom.

1.9. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv predstavuji néklady na provizie vyplatené poradcom
za uzavreté zmluvy o starobnom dbéchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
s tymito zmluvami budu realizované v priebehu nasledujucich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto
naklady na provizie rozliSované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne.

1.9.1.Pohyby €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluav

Vtis. Sk
Obstaravacie Odpisy
naklady .. .
. . uctované cez Straty zo
bezného
Stav k uétovného  Vykaz ziskov zniZenia Iné Stav k 31.

Rok 2006 1. januaru obdobia astrat hodnoty zmeny decembru
Starobné dochodkové 109 205 166 643 (22 865) 0 (11086) 241897
sporenie - rastovy fond
Starobné dochodkové 38 568 40 587 (7 058) 0 (3561) 68536
sporenie - vyvazeny fond
Starobné dochodkove 2839 4718 (625) 0 (536) 6 396
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkové
sporenie celkom 150 612 211 948 (30 548) 0 (15183) 316 829
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Vtis. Sk

Obstaravacie Odpisy
navklrzxdy uctoYane Straty zo Stav k
bezného cez vykaz L i
Stav k uétovného ziskov a zniZenia Iné 31.

Rok 2005 1. januaru obdobia strat hodnoty zmeny decembru
Starobné dochodkové 0 117 508 (8 386) 0 (7) 109205
sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové 0 41705 (3 134) 0 3) 38 568
sporenie - vyvazeny fond
Starobhe dochodkové 0 3057 (218) 0 0 2839
sporenie - konzervativny fond
Starobné dochodkové
sporenie celkom 0 162 360 (11 738) 0 (10) 150 612

Celkovy stav ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv sa zvysSil takmer o polovicu v ddsledku rastu
obchodu ako aj rastu jednotkovych nakladov na obstaranie zmluvy. "Iné zmeny" sa tykaju rozpustenia ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv pre zmluvy, ktoré boli stornované a nie su aktivne. Test na znizenie
hodnoty preukazal, Ze nie je potrebné znizit hodnotu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv a cela
hodnota je realizovatelna.

1.10.Spoésob uréenia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA a ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmliv o sprave starobného
dochodkového sporenia sa volia ako najlepSi odhad na zéklade skusenosti spolo€nosti a situacie na trhu.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v €ase ich urcenia, je pravdepodobné, Ze v buducnosti
budu tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na skutoénom vyvoji portfélia aktivnych zmlav, alebo
inych ekonomickych predpokladov.

Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviiuju vysledok testu su nasledovné:

Umrtnost

Spolo€nost’ pouziva umrtnostné tabulky zohfadrnujuce zlepSovanie umrtnosti populacie tzv. generacné
umrtnostné tabulky. Tabulky boli vytvorené v roku 2003 a projektuju umrtnost populacie do roku 2045.

Stornovanost’

Spolo¢nost vykonala analyzu stornovanosti zmldv vo vlastnom portféliu. Kedze zmluvy o starobnom
doéchodkovom sporeni vznikli najskér v roku 2005 a v tomto roku nebolo mozné prestupovat medzi jednotlivymi
DSS spolo¢nostami na trhu, analyza mohla byt vykonana po prvy krat v roku 2006. Tento predpoklad ma
vyznamny vplyv. V roku 2006 doSlo k zmene predpokladu na kratkodobej Urovni z 5% na 7%. Dlhodoby
predpoklad sa zmenil z 2% na 3% stornovanosti ro¢ne.

Stornovanost pre obstarané portfélio bola vySSia ako stornovanost zmluv uzatvorenych prostrednictvom
povodnych ING distribuénych sieti. Kym predpoklady o kratkodobej stornovanosti pre ING DSS boli naplnené,
predpoklady o stornovanosti zmluv ziskanych pri akvizicii podniku sa ukazali byt podhodnotené.

VySka odplaty za vedenie osobného déchodkového uctu

Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu na znizenie hodnoty.
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1.10.1.Vplyv zmeny predpokladov na VOBA a ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv

Zmena predpokladov sa vyraznym spbsobom podpisala na znizeni hodnoty VOBA. Naopak ¢asovo rozlisené
naklady na obstaranie zmliv zmenou predpokladov nie su v roku 2006 ovplyvnené. Tato skuto¢nost’ vyplyva
z toho, Ze sa testuju iné zmluvy. Zmluvy pre VOBA su aktivne zmluvy ziskané prostrednictvom akvizicie
podniku, kym &asovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv su testované na vSetkych ostatnych zmluvach.

V tis. Sk

VOBA - stav k 1. januaru 2006 240704
Odpisy pocas roku 2006 -27 250
Vplyv zmeny predpokladu - stornovanost’ -61 839
Vplyv zmeny predpokladu - odplata za vedenie fondu -31 008
Vplyv zmeny predpokladu - administrativne naklady 28 137
Ostatné -430
VOBA -stav k 31.decembru 2006 148 314

Vplyv zmeny predpokladu o stornovanosti mal vyznamny dopad na zmenu VOBA, VOBA sa znizila
0 61 836 tis. Sk. Dalsou zmenou s vyraznym vplyvom bola zmena legislativy, ktora spdsobila znizenie odplaty
za vedenie individualnych Uc¢tov z 0.08% (0.07%) na 0.075% (0.065%), vplyv na VOBA bolo zniZzenie hodnoty
0 31 008 tis. Sk. Pozitivne ovplyvnilo hodnotu VOBA znizenie jednotkovych nakladov, vplyvom silného predaja
novych zmluv o starobnom déchodkovom sporeni.

1.10.2.Analyza citlivosti

Spolo¢nost’ vykonala analyzu citlivosti zmien v kfu€ovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu
VOBA (vplyvom testu na znizenie hodnoty). Zmena hodnoty VOBA ma priamy vplyv na hospodarsky vysledok
Spolo¢nosti a rovnakou hodnotou sa meni aj vlastné imanie.

V mil. Sk

Hodnota VOBA k 31.12.2006 148,3
1% pokles urokovych sadzieb (12,4)
1% narast urokovych sadzieb 10,1
1% pokles diskontnej sadzby 21,8
1% narast diskontnej sadzby (17,6)
10% pokles vynosov z akcii (2,6)
10% pokles administrativnych nakladov 3.1
10% pokles stornovanosti 7,7
5% nizSia umrtnost 0,0

Analyza citlivosti nepreukazala, ze zmeny v predpokladoch maju vplyv na Casovo rozliSené naklady na
obstaranie zmluv Spolo¢nosti.
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1.11.PohlPadavky

V tis. Sk

2006 2005
Iné pokladniéné hodnoty 91 110
Ceniny 11 1
Stravovacie poukézky 80 109
Pohladavky 2601 2598
Pohladavka voci fondom: odplata za vedenie uctov (1%) 0 670
Pohladavka voci fondom: odplata za spravu fondu (0,08%) 2 349 742
Ostatné pohladavky 4 30
Pohladavka voc&i poradcom za uhradu nakladov na licencie 2 298 9 557
Pohladavka voci poradcom za uhradu nakladov na licencie - opravna polozka
(100% / 95%) (2 298) (9079)
Pohladavky voci poradcom — ostatné 224 202
Pohladavky voci poradcom - ostatné - opravna polozka (202) 0
Pohladavky voc&i zamestnancom 26 0
Poskytnuté prevadzkové preddavky 200 476
Naklady buducich obdobi 1036 16 670

3728 19 378

Pohladavka voéi poradcom za uhradu nakladov na licencie

Najvyznamnejsi pohladavkou Spolo€nosti je pohladavka voc&i poradcom z titulu uzatvorenych ,Zmlav o uhrade
nakladov“ vo vySke 2 298 tis. Sk. SpoloCnost sa na zaklade ,Zmluvy o uhrade nakladov® uzatvorenej
s poradcami zaviazala uhradit naklady spojené so zaistenim licencii na vykonavanie ich sprostredkovatelskej
Cinnosti pre Spolo¢nost. Ide o poplatky hradené za vydanie povolenia na vykonavanie Ccinnosti
sprostredkovatela a poplatky za zloZenie odbornej skusky sprostredkovatefa starobného déchodkového
sporenia. Pri poruSeni podmienok uvedenych v ,Zmluve o Uhrade nakladov“ budu Spolo¢nostou uhradené
vydaje vymahané. S ohladom na ustanovenie zmliv, podla ktorého bude pohladavka v pripade splnenia
podmienok stanovenych v zmluve odpisana, bola k tejto pohladavke na zaklade vykonanej analyzy vytvorena
uctovna opravna polozka vo vyske 95%. Pre rok 2006 bola opravna polozka zvySena na 100%.

1.12.Dariové pohlPadavky

Dariové pohladavky predstavuji zrazkovu dafn z drokov a terminovanych vkladov vo vySke 2 453 tis. Sk
(2005: 1 795 tis. Sk). Ide o preddavkovo zaplatenu dar z prijmov a jej Ciastoéné vysporiadanie (vratenie) sa
predpoklada v nasledujucom uétovnom obdobi.

1.13.Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

V tis. Sk
2006 2005
Pokladni¢né hodnoty 56 72
Bezné ucty 231 501 109 425
Peniaze na ceste 0 137 698
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty celkom 231 557 247 195

Peniaze na ceste vo vysSke 137 698 tis. Sk predstavuju finanéné prostriedky prevadzané z bezného uctu
Sympatia-Pohoda na bezny ucet ING.
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1.14.Podriadené finanéné zavazky

Vtis. Sk

Dlhodoba po6zicka - istina

Dlhodoba pézic¢ka - uroky

2006 2005
30 000 30 000
2969 1117
32 969 31117

ING Zivotna poistoviia za podmienok uvedenych v ,Zmluve o pdzicke* zo diia 28.01.2005 prenechala
Spolocnosti finanéné prostriedky vo vySke 30 000 tis. Sk. Za poskytnutie sumy p6zicky sa Spolo¢nost zavazuje
zaplatit' arok vo vyske 140% aktualnej diskontnej sadzby NBS. Veritel prenechava sumu pdzic¢ky diznikovi na
dobu Siestich rokov odo dfia prenechania. Vratit sumu p6zicky a zaplatit' uroky je Spolo€nost’ povinna najblizsi
pracovny den po uplynuti posledného dfia doby pozicky. Tato zmluva o pézicke obsahuje zavazok
podriadenosti. Pézicka bola Spoloénosti poskytnuta 31.01.2005.

1.15.0dlozené darové pohladavky a zavazky_

Vykazané odloZzené daroveé pohladavky a zavazky

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym:

Vtis. Sk

Nehmotny majetok
Cisty darovy zavazok

Zmeny do€asnych rozdielov v priebehu roka

Vtis. Sk

Nehmotny majetok
Cista danova (pohradavka)/zavizok

Rozdiel medzi uc¢tovnou
hodnotou a dafnovou

Odlozena dari vykazana cez vlastné imanie vyplyva z akvizicie Sympatie — Pohoda v roku 2005.

Vtis. Sk

Nehmotny majetok
Cista danova (pohradavka)/zavizok

zakladnou Odlozena dan
2006 2005 2006 2005
1585 93 975 301 17 855
301 17 855
Vykazané
Stav k cez vykaz Vykazané Stav k 31.
1. januaru ziskov a cez vlastné decembru
2005 strat imanie 2005
0 (3 168) 21023 17 855
0 (3 168) 21023 17 855
Vykazané
Stav k cez vykaz Vykazané Stav k 31.
1. januaru ziskov a cez vlastné decembru
2006 strat imanie 2006
17 855 (17 554) 0 301
17 855 (17 554) 0 301

Spolo¢nost’ nezahffhia do vypoctu odlozenej dane danové straty minulych obdobi, lebo existuje neistota o ich

buducom uplatneni.
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1.16.Zavazky z obchodného styku

Vtis. Sk

2006 2005
Dodavatelia 6 506 4503
Dodavatelia tuzemsko 3439 3 657
Dodavatelia zahranicie 3067 496
Dodavatelia provizie 0 350
Ostatné zavazky z obchodného styku 2811 2829
Zavazky voci fondom 563 42
Zavazky — leasing 0 267
Ostatné zavazky 34 18
Zavazky voci zamestnancom 688 875
Zavazky voci sociélnej a zdravotnej poistovni 303 385
Zavazky voci Stathemu rozpoctu - dafi zo mzdy 142 394
Dan z pridanej hodnoty 1081 848
Odhadné ucty pasivne 13141 35 581
Zavazky z obchodného styku celkom 22 458 42 913

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zavazkov je odo dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, kratSia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku driu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, su 43 tis. Sk.

Spolo¢nost’ neeviduje ku dfiu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje, ziadne zavazky z repo obchodov ani
Ziadne zavazky voci dcerskym uctovnym jednotkam alebo pridruzenym uétovnym jednotkam.

Spolo¢nost neemitovala driu, ku ktorému sa uc¢tovna zavierka zostavuje, ziadne dlhové cenné papiere.

Spolocnost neeviduje ku dfiu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuje, Ziadne rezervy.

1.17.0statné zavazky

Ostatné zavazky roku 2005 vo vyske 171 367 tis. Sk predstavuju zavazok Spolo€nosti pri vyplateni akcionarov
Sympatia-Pohoda podlfa Zmluvy o zluceni.

1.18.Vlastné imanie_

Z&kladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti je vo vySke 1 014 500 tis. Sk a je tvorené 10 145 kmefiovymi, zaknihovanymi
akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vySke 100 tis. Sk. ZvySenie zakladného imania Spolo¢nosti zo
654 500 tis. Sk na 854 500 tis. Sk sa uskutoCnilo na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dna
13.04.2006 a bolo zapisané do Obchodného registra SR dnfia 06.06.2006. ZvySenie zakladného imania
Spoloc¢nosti z 854 500 tis. Sk na 1014 500 tis. Sk sa uskutoCnilo na zaklade rozhodnutia valného
zhromazdenia zo dna 13.09.2006 a bolo zapisané do Obchodného registra SR dnia 18.10.2006. Zakladné
imanie je v plnej vySke splatené.

Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti podla poziadaviek slovenskej legislativy vo vyske
30 000 tis. Sk.

Ostatné kapitalové fondy
Ostatné kapitalové fondy predstavuju pefiazny vklad majoritného akcionara v hodnote 140 000 tis. Sk z roku
2006, ktory nezvysSoval zakladné imanie.
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Emisné azZio
Emisné azio vo vyske 108 408 tis. Sk vzniklo pri zlu¢eni Spolo¢nosti s Sympatia-Pohoda (vid bod 2.1).

1.19.Vynosy z odplat a provizii

Vtis. Sk

2006 2005
Odplata za vedenie uctov (1%) 20998 8 954
Odplata za spravu fondov (0,08%) 19 261 2 686
Vynosy z odplat a provizii celkom 40 259 11 640
1.20.Naklady na odplaty a provizie
V tis. Sk

2006 2005
Bankové poplatky a poplatky za spravu portfélia 5336 541
Provizie sprostredkovatelov - amortizacia ¢asovo rozliSenych nakladov na
obstaranie zmlav 45731 11748
Provizie sprostredkovatelov - u¢tované priamo do nakladov 20 661 12 140
Naklady na odplaty a provizie celkom 71728 24 429

Provizie sprostredkovatelov u¢tované priamo do nakladov predstavuju najma bonusy za produkciu.

1.21.0statné vynosy

Ostatné vynosy vo vyske 2 357 tis. Sk (2005: 1091 tis. Sk) predstavuju ostatné prevadzkové vynosy
Spolo¢nosti vo vyske 1 956 tis. Sk (2005: 1 091 tis. Sk) a Cisty zisk z predaja majetku vo vyske 401 tis. Sk
(2005: 0 tis. Sk).

1.22.Personalne naklady

V tis. Sk

2006 2005
Mzdy 33078 19 474
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 4310 5189
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a zivotné poistenie) 2736 2187
Personalne naklady celkom 40 124 26 850

Priemerny po¢et zamestnancov za rok 2006 je 31 (2005: 40).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2006 je 7 (2005: 5).

Stav socialneho fondu dru, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, je 0 tis. Sk (2005: 4 tis. Sk). Tvorba
pocas uctovného obdobia bola vo vyske 92 tis. Sk a pouzitie vo vySke 96 tis. Sk.
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1.23.0statné prevadzkové naklady

V tis. Sk

2006 2005
Refakturacia sluzieb od spolo¢nosti v skupine 55217 78 644
Marketing 14 032 43 311
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 7 819 11 070
Postovné a prepravné 6 241 3241
Ostatné sluzby 4748 14 699
Najom priestorov 4 502 4 333
Tlaové sluzby a archiv 4 298 3613
Sluzby VT 3511 3216
Ugtovné, datiové, pravne sluzby a audit 2201 2747
Sluzby depozitara (cenné papiere, Ludova Banka) 1876 1103
Telekomunikaéné naklady 1867 2259
Dane a poplatky 1435 1486
Naklady na cestovné a Skolenia 1408 976
Naklady na dopravné prostriedky (najom, udrzba, PHM, parkovné, poistenie) 923 636
Strata z opravnych poloziek k pohladavkam 115 1353
Ostatné prevadzkové naklady celkom 110 193 172 687

Refakturacia sluzieb od spolo¢nosti v skupine predstavuje najma poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti,
sluzby suvisiace s prenajom majetku, ekonomické sluzby, sluzby IT a sluzby pri sprave klientskych zmlav.

Sucastou refakturacie su aj odmeny ¢lenov Management Committee vo vySke 2 818 tis. Sk.

1.24.Finan¢né vynosy

Vtis. Sk
2006 2005
Urokové vynosy z beZnych Gétov a terminovanych vkladov 3 544 4 602
Kurzové zisky 30 25
Finanéné vynosy celkom 3574 4627
1.25.Finanéné naklady
Vtis. Sk
2006 2005
Urokové naklady — uroky z pozigiek 1852 1117
Urokové naklady — Groky z leasingu 9 10
Kurzové straty 791 1107
Finanéné naklady celkom 2 652 2234
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1.26.Dan z prijmov
Vykazana vo vykaze ziskov a strat

Splatna dan z prijmov ku driu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, je 0 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk). Vynosy
z pohybov odloZenej dane z prijmov ku dnu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, su 17 554 tis. Sk (2005:
3 168 tis. Sk).

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

V tis. Sk
2006 2005
Zaklad Dan Zaklad Dan
dane Dan (%) dane Dan (%)
(276 358 (276 786
Vysledok hospodarenia pred zdanenim ) 100 ) 100
z toho teoreticka darn 19% (52 508) 19 (52 589) 19
Danovo neuznané naklady 108 380 20 592 (7,5) 12 844 2 440 (0,9)
Vynosy nepodliehajice dani (9 150) (1739) 0,6 (1963) (373) 0,1
(177 128 (265 905
) (33 655) 12,1 ) (50 522) 18,2
Splatna dan 0 0 0 0
Odlozena dar 17 554 (6) 3168 (1)
Celkom vykazana dan 17 554 (6) 3168 (1)

1.27.0perativny prenajom

Spolo¢nost ako najomca
Spolo¢nost ma v prenajme dva dopravné prostriedky na zaklade zmluvy o operativnom prenajme. Tieto zmluvy

su uzavreté na obdobie troch rokov. VySka mesacnych splatok bez DPH je 46 tis. Sk.

Pocas roka konciaceho 31. decembra 2006 bolo ako naklad z operativneho leasingu vo vykaze ziskov a strat
vykazanych 276 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk).

1.28.Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatone overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne
az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

1.29.Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb
Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost’ a iné

spolo¢nosti v skupine.

Odmeriovanie riadiacich pracovnikov
Za riadiacich pracovnikov Spolo€nosti si povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditel, finan¢ny riaditel a podobne.
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K 31.12.2006 i 2005 to boli Adamova Zuzana, Hirjak Vladimir, Rosenbergova Miriam, Slavikova Andrea.
Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 6 005 tis. Sk

(2005: 4 652 tis. Sk).

Ostatné vyznamné osoby

Dal§imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych os6b su tieZ &lenovia Statutarnych organov Spoloénosti,

ktori vSak nie su zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2006: 88 tis. Sk (2005: 0 tis. SK). Mesa¢na odmena za vykon funkcie je

4 tis. Sk.

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2006: 0 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Spolo¢nosti v skupine

V tis. Sk

ING Zivotna poistoviia, a.s.

ING Management Services, s.r.o., 0.z.

ING Management Services, s.r.o.

ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky

V tis. Sk

ING Zivotna poistoviia, a.s.

ING Management Services, s.r.o., 0.z.

ING Management Services, s.r.o.

ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky

Pohladavky Zavazky
2006 2005 2006 2005
2 0 34 499 31635
0 0 1324 385
0 0 3089 483
0 0 37 0
2 0 38 949 32 503
Vynosy Naklady
2006 2005 2006 2005
0 0 7130 9083
0 0 27 811 84 409
0 0 54 491 85 248
0 0 1540 1821
0 0 90972 180 561

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.

Kontrola nad Spolo¢nostou

Spolo¢nost je dcérskou spolodnostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Kone&nou materskou spoloénostou

Spoloc¢nosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.

1.30.Skuto€nosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

V suvislosti s novelou zakona 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni zo dfia 7.12.2006 doslo od
1.1.2007 k zniZeniu odplaty za spravu fondov z 0,08% na 0,075% priemernej mesacnej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde. Na zaklade rozhodnutia Spolo¢nosti doslo od 1.2.2007 k znizeniu odplaty za spravu

konzervativneho fondu na 0%.

Den zostavenia Statutarny organ
uctovnej zavierky: uctovnej jednotky:

29. marca 2007

Za zostavenie uctovnej
zavierky zodpoveda:

Za vedenie ucétovnictva
zodpoveda:
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