POLROCNA SPRAVA 0 HOSPODARENI ING DSS, a. s. k 30. 6. 2006 (skratena verzia)

Skratena verzia polro¢nej spravy o hospodareni s majetkom v déchodkovych fondoch

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

A. STAV MAJETKU V DOCHODKOVOM FONDE B. HOSPODARENIE S MAJETKOM V DOCHODKOVOM FONDE
Dynamika r.d.f. ING DSS, a. s. Dynamika r.d.f. ING DSS, a. s.
Polozka Stav Podiel na celkovom Stav Podiel na celkovom Polozka Stav k 30. jinu 2006 Stav k 30. jiinu 2005
k 30. jiinu 2006 majetku v dochodkovom  k 30. jinu 2005  majetku v dochodkovom Cisté vynosy z akcii 1720 46
fonde k 30. jiinu 2006 fonde k 30. jinu 2005 Cisté vynosy z dlhopisov 3152 1
Akcie 180 383 13,2% 6 709 6,8% Cisté vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na
Dihopisy 303 959 22,2% 3426 3,5% burze cennych papierov alebo na zahraniénej burze cennych papierov 0 0
Iné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje Cisté vynosy z néstrojov pefiazného trhu 0 0
na burze alebo zahrani¢nej burze 0,0% 0,0% Cisté vynosy z podielovych listov 0 0
Nastroje penazného trhu 0,0% 0,0% Vlynosy z prostriedkov na bankovych Gétoch 10 881 192
Podielové listy 0,0% 0,0% Cisté vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika 0 0
UGty v bankach a pobockach zahrani€nych bank 885 369 64,6% 86 455 88,1% Cisté vynosy iného majetku v déchodkovom fonde 0 21
Obchody na obmedzenie menového rizika 0,0% 0,0% Celkové vynosy z majetku v déchodkovom fonde 15 752 270
Iny majetok 494 0,0% 1540 1,6% Naklady na spravu majetku v dochodkovom fonde
Celkova hodnota majetku v dochodkovom fonde 1370 205 100,0% 98 130 100,0% Dane z majetku v déchodkovom fonde 2190 32
Zavazky dochodkového fondu -37 484 2,7% -1 567 -1,6% Naklady dochodkového fondu 39
Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde 1332721 97,3% 96 563 98,4% Zisk dochodkového fondu 13 562 199
Harménia v.d.f. ING DSS, a. s. Harmonia v.d.f. ING DSS, a. s.
Polozka Stav Podiel na celkovom Stav Podiel na celkovom Polozka Stav k 30. jiinu 2006 Stav k 30. jinu 2005
k 30. jiinu 2006 majetku v dochodkovom K 30. junu 2005  majetku v déchodkovom Cisté vynosy z akcif 54 0
fonde k 30. jiinu 2006 fonde k 30. jiinu 2005 Cisté vynosy z dlhopisov 1202 4
Akcie 54 106 9,0% 1924 4.6% Cisté vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na
Dihopisy 138 712 23,0% 1142 2.7% burze cennych papierov alebo na zahraniénej burze cennych papierov 0 0
Iné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje Cisté vynosy z nastrojov periazného trhu 0 0
na burze alebo zahranicnej burze 0,0% 0,0% Cisté vynosy z podielovych listov 0 0
Néstroje pefiazného trhu 0,0% 0,0% Vlynosy z prostriedkov na bankovych détoch 5232 86
Podielové listy 0,0% 0,0% Cisté vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika 0 0
Ucty v bankach a pobogkach zahraniénych bank 409 407 68,0% 38 114 91,6% Cisté vynosy iného majetku v dochodkovom fonde 0 4
Obchody na obmedzenie menového rizika 0,0% 0,0% Celkove vynosy z majetku v dochodkovom fonde 6 381 94
Iny majetok 108 0,0% 410 1,0% Naklady na spravu majetku v dochodkovom fonde
Celkova hodnota majetku v déchodkovom fonde 602 333 100,0% 41 590 100,0% Dane z majetku v dochodkovom fonde 1033 15
Zavazky dochodkového fondu -15 249 -2,5% -825 2,0% Naklady dochodkového fondu 8
Cisté hodnota majetku v dochodkovom fonde 587 084 97,5% 40 765 98,0% Zisk dochodkového fondu 5348 71
Tradicia k.d.f. ING DSS, a. s. Tradicia k.d.f. ING DSS, a. s.
Polozka Stav Podiel na celkovom Stav Podiel na celkovom Polozka Stav k 30. jiinu 2006 Stav k 30. jiinu 2005
k 30. junu 2006 majetku v dochodkovom Kk 30. jinu 2005  majetku v déchodkovom Cisté vynosy z akgii 0 0
fonde k 30. jinu 2006 fonde k 30. jinu 2005 Cisté vynosy z dihopisov 104 0
Akcie 0,0% 0,0% Cisté vynosy z inych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na
Dlhopisy 12 557 19,5% 0,0% burze cennych papierov alebo na zahraniénej burze cennych papierov 0 0
Iné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje Cisté vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0 0
na burze alebo zahraniénej burze 0,0% 0,0% Cisté vynosy z podielovych listov 0 0
Nastroje peiiazného trhu 0,0% 0,0% \lynosy z prostriedkov na bankovych détoch 1 5
Podielové listy 0,0% 0,0% Cisté vynosy z obchodov na obmedzenie menového rizika 0 0
Uty v bankéch a pobockach zahraniénych bank 51 817 80,5% 2 560 100,0% Cisté vynosy iného majetku v dochodkovom fonde 0 0
Obchody na obmedzenie menového rizika 0,0% 0,0% Celkové vynosy z majetku v dochodkovom fonde 815 5
Iny majetok 0 0,0% 1 0,0% Néklady na spravu majetku v dochodkovom fonde
Celkova hodnota majetku v dochodkovom fonde 64 374 100,0% 2 561 100,0% Dane z majetku v dochodkovom fonde 132 1
Zévazky déchodkového fondu -2 427 -3,8% -2 0,1% Néklady dochodkového fondu
Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde 61947 96,2% 2 559 99,9% Zisk dochodkového fondu 683 4
C. HODNOTA DOGCHODKOVEJ JEDNOTKY A ZHODNOTENIE MAJETKU V DOCHODKOVOM FONDE
Dynamika rt. ING DSS, 2.5 D. INFORMACIE 0 GLENOGH PREDSTAVENSTVA, GLENOCH DOZORNEJ RADY ,
Ukazovatel Stav k 30. jinu 2006 Stav k 30. jinu 2005 A AKGIONAROGH DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI, KTORA DOGHODKOVY FOND SPRAVUJE
Hodnota dachodkovej jednotky 1,0397 1,0070 Clenovia predstavenstva (meno, priezvisko a funkcia élena predstavenstva)
Rocné zhodnotenlev(v %z _ - _ 1,71% 2,57% Frans Jan van der Ent - predseda
Zhodnotenie odo dia zagatia vytvarania dochodkového fondu (v %) 3,97% 0,70% Zuzana Adamova - Glen predstavensiva
Vladimir Hirjak - ¢len predstavenstva
Harmonia v.d.f. ING DSS, a. s. Dana Poliackova - €len predstavenstva
Ukazovatel Stav k 30. jinu 2006 Stav k 30. jiinu 2005 Jaroslav Krabec - Slen predstavenstva
Hodnota déchodkovej jednotky 1,0380 1,0070 ;
Rocné zhodnotenie (v %) 1,87% 2.57% Clenovia dozornej rady (meno, priezvisko a funkcia lena dozornej rady)
Zhodnotenie odo dfia zaGatia vytvérania dochodkového fondu (v %) 3,80% 0,70% Dick Okhuijsen - predseda

Maria Kamenarova - ¢len dozornej rady
Hana Sikorové - €len dozornej rady

Tradicia k.d.f. ING DSS, a. s. Vladimir Raj¢ak - ¢len dozomnej rady
Ukazovatel Stav k 30. jiinu 2006 Stav k 30. jinu 2005
:ggrqgt;hggﬁg?g;:\'g LZ‘;nOtky 12053%/90 120107502 Akcionari ddchodkovej spravcovskej spoloénosti
Zhodnotente odo Gfa Zatalia vylvarania dochodkového fondu (v %) 3’99% 0 ‘59% (meno a priezvisko/obchodné meno, percentualny podiel na zakladnom imani déchodkovej spravcovskej spoloénosti)
: . ING Zivotna poistoviia, a. s. 85,00%
Prva slovenska investi¢na skupina a. s. 13,26%
Investi¢na a Dochodkova, sprav. spol., a. s. 1,74%

E. NAJVYZNAMNEJSIE SKUTOCNOSTI, KTORE OVPLYVNILI HOSPODARENIE S MAJETKOM V DOCHODKOVOM FONDE - Dynamika - Rastovy ddchodkovy fond ING DSS, a. s.

Hodnota majetku v rastovom déchodkovom fonde za prvy polrok 2006 vzrastla takmer na dvojnésobok a za uplynulych 12 mesiacov az takmer 14-nasobne. V tvode roka bola kiticovym faktorom akvizicia konkurenénej DSS Sympatia-Pohoda, resp. jej rastového fondu. V druhom rade
vyvoj majetku fondu urcovali prispevky narastajliceho poctu sporitelov. Napriek urcitému zlep$eniu, najmé ¢o do asovych intervalov, nemdzeme konstatovat, Ze v priebehu prvého polroka 2006 prichddzali prispevky sporitelov na Géet dochodkového fondu v relativne ustalenych obje-
moch. A v neposlednom rade vyznamnym faktorom ovplyviiujicim stav majetku fondu boli prestupy sporitelov. Tykalo sa to kontinualnych internych prestupov medzi jednotlivymi fondmi nasej dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ale najméa externych prestupov vo vztahu ku konku-
renénym dochodkovym spravcovskym spolognostiam. Z investiéného pohladu treba braf do Gvahy fakt, Ze zatial’ uplynul iba relativne kratky ¢as od vzniku dochodkového fondu, takze skutocné investicné portfélio sa len postupne buduje. Podiel akciovej zlozky predstavoval ku koncu
jana necelych 14 percent majetku fondu pri zastlpeni tak akciovych titulov strednej Eurdpy, ako aj vyspelych trhov. Prave vzhladom na postupné budovanie portfélia majoritna ¢ast majetku bola investovana do nastrojov pefiazného a dihopisového trhu.

F. OCAKAVANY VYVOJ V NASLEDUJUCOM KALENDARNOM POLROKU - Dynamika - Rastovy dachodkovy fond ING DSS, a. s.

Pri rasticom objeme majetku fondu budeme pokracovat v budovani investiéného portfélia s rozsirujicim sa poétom titulov. V oblasti investicii na domacom peiiaznom a dihopisovom trhu bude kltiGovym determinantom snaha Nérodnej banky Slovenska spinit inflaéné kritérium na prija-
tie eura v roku 2009, resp. prostredie zvySujlcich sa Urokovych sadzieb na pozadi rozpoctovej politiky novej viady. Vyvoj akciovych investicii bude ovplyviiovany vyvojom globalnej ekonomiky a ziskov firiem v prostredi vysokych cien komodit a meniacej sa spotrebitelskej dovery.

E. NAJVYZNAMNEJSIE SKUTOCNOSTI, KTORE OVPLYVNILI HOSPODARENIE S MAJETKOM V DOCHODKOVOM FONDE - Harménia - Vyvazenj dchodkovy fond ING DSS, a. s.

Hodnota majetku vo vyvazenom ddchodkovom fonde za prvy polrok 2006 vzrastla takmer na dvojnasobok a za uplynulych 12 mesiacov az takmer 14-nasobne. V tivode roka bola klti€ovym faktorom akvizicia konkurenénej DSS Sympatia-Pohoda, resp. jej vyvazeného fondu. V druhom
rade vyvoj majetku fondu uréovali prispevky narastajliceho poctu sporitefov. Napriek urcitému zlepSeniu, najmé ¢o do ¢asovych intervalov, nemozeme konstatovat, ze v priebehu prvého polroka 2006 prichadzali prispevky sporitelov na ticet déchodkového fondu v relativne ustlenych
objemoch. A v neposlednom rade vyznamnym faktorom ovplyviiujicim stav majetku fondu boli prestupy sporitelov. Tykalo sa to kontinudlnych internych prestupov medzi jednotlivymi fondmi nasej dochodkovej spravcovskej spolognosti, ale najma externych prestupov vo vztahu ku kon-
kurenénym dochodkovym spravcovskym spoloénostiam. Z investiéného pohladu treba brat do Gvahy fakt, Ze zatial’ uplynul iba relativne kratky ¢as od vzniku dochodkového fondu, takze skutoéné investiéné portfélio sa len postupne buduje. Podiel akciovej zlozky predstavoval ku koncu
juna necelych 10 percent majetku fondu pri zastipeni tak akciovych titulov strednej Europy, ako aj vyspelych trhov. Prave vzhladom na postupné budovanie portfdlia majoritna ¢ast majetku bola investovana do nastrojov peiazného a dlhopisového trhu.

F. OCAKAVANY VYVOJ V NASLEDUJUCOM KALENDARNOM POLROKU - Harménia - Vyvazeny dachodkovy fond ING DSS, a. s.

Pri rastiicom objeme majetku fondu budeme pokracovat v budovani investiéného portfélia s rozsirujlicim sa poctom titulov. V oblasti investicii na domacom peiiaznom a dihopisovom trhu bude kiti¢ovym determinantom snaha Narodnej banky Slovenska splnit inflaéné kritérium na prija-
tie eura v roku 2009, resp. prostredie zvySujlcich sa urokovych sadzieb na pozadi rozpoctovej politiky novej viady. Vyvoj akciovych investicii bude ovplyvitovany vyvojom globainej ekonomiky a ziskov firiem v prostredi vysokych cien komodit a meniacej sa spotrebitelskej dovery.

E. NAJVYZNAMNEJSIE SKUTOGNOSTI, KTORE OVPLYVNILI HOSPODARENIE S MAJETKOM V DOGHODKOVOM FONDE - Tradicia - Konzervativny ddchodkovy fond ING DSS, a. s.

Hodnota majetku v konzervativnom déchodkovom fonde za prvy polrok 2006 vzréstla o viac ako jeden a pol nasobok a za uplynulych 12 mesiacov az takmer 24-ndsobne. V dvode roka bola kli¢ovym faktorom akvizicia konkurencnej DSS Sympatia-Pohoda, resp. jej konzervativneho
fondu. V druhom rade vyvoj majetku fondu urcovali prispevky narastajiceho poctu sporitelov. Napriek uréitému zlepSeniu, najma ¢o do ¢asovych intervalov, nemdzeme konstatovat, Ze v priebehu prvého polroka 2006 prichadzali prispevky sporitelov na Géet dochodkového fondu v rela-
tivne ustalenych objemoch. A v neposlednom rade vyznamnym faktorom ovplyviujicim stav majetku fondu boli prestupy sporitelov. Tykalo sa to tak kontinudlnych internych prestupov medzi jednotlivymi fondmi nasej dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ale najma externych prestu-
pov vo vztahu ku konkurenénym dochodkovym spravcovskym spolo¢nostiam. Z investiéného pohladu treba brat do tvahy fakt, Ze zatial uplynul iba relativne kratky ¢as od vzniku dochodkového fondu, takze skutocné investicné portfélio sa len postupne buduje. Vzhladom na zakonné
limity investicie fondu smerovali len do inStrumentov pefiazného a dlhopisového trhu, priom nizky objem majetku bol ¢asto prekazkou nakupu niektorych titulov.

F. OCAKAVANY VYV0J V NASLEDUJUCOM KALENDARNOM POLROKU - Tradicia - Konzervativny dochodkovyj fond ING DSS, a. s.
Pri rastticom objeme majetku fondu budeme pokragovat v budovani investi¢ného portfélia s rozsirujlicim sa poctom titulov pefiazného a dihopisového trhu. Na pozadi snahy Narodnej banky Slovenska spinit inflagné kritérium na prijatie eura v roku 2009 bude na Slovensku pretrvavat
prostredie zvySujlicich sa drokovych sadzieb. Za danej situacie budeme nadalej klast doraz na investicie do dihopisov s pohyblivym kupénom.




