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v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
VvV zneni prijatom Europskou Gniou
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Suvaha

k 31. decembru
v tis. Sk

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav
Cenné papiere na predaj

OdloZené danové pohladavky

Kratkodoby majetok

Pohladavky

Darnové pohladavky

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Majetok spolu

Z&avéazky a vlastné imanie

Dlhodobé zavazky

Podriadené finanéné zavazky
OdloZené danové zavazky
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Vlastné imanie

Zé&kladné imanie

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Rezervny fond

Ocenovacie rozdiely

Neuhradena strata z minulych rokov
Strata bezného G¢tovného obdobia
Z&avéazky a vlastné imanie spolu
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Cislo

poznamky

3.1.
3.2.
3.3.
3.5.
3.6

3.7.

3.8.
3.9.

3.10.

3.11.
3.12.

2007 2006
523 528 473 240
735 1678

132 841 154 733
278 119 316 829
111 812 0
21 0

120 407 237 738
4749 3728
1759 2 453
113 899 231 557
643 935 710 978
35022 33270
35022 32 969

0 301

24 514 22 458
24 514 22 458
584 399 655 250
1179200 1014500
108 408 108 408
0 140 000

30 000 30 000
(421) 0
(637 658) (378 854)
(95 130) (258 804)
643 935 710 978




Vykaz ziskov a strat

Za rok kon ¢iaci sa 31. decembra
v tis. Sk

Vynosy z odpléat a provizii

Naklady na odplaty a provizie

Ostatné vynosy

Personalne naklady

Odpisy majetku

ZniZenie hodnoty majetku

Ostatné prevadzkové naklady

Finan&né vynosy

Finan¢né naklady

Strata za U €tovné obdobie pred zdanenim

Dan z prijmov - odloZzena
Strata za 0 €tovné obdobie po zdaneni

432

Cislo
poznamky
3.13.
3.14.

3.15.
3.1.,3.2.
3.2.
3.16.
3.17.
3.18.

2007 2006
62 766 40 259
(50 054) (71 728)
12 2357

(20 540) (40 124)
(22 807) (32 711)
0 (65 140)

(70 481) (110 193)
8 439 3574

(2 688) (2 652)
(95 353) (276 358)
223 17 554

(95 130) (258 804)




Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok kon ¢iaci sa 31. decembra 2007

v tis. Sk
Z&kladné  Rezervny Emisné Ostatné  Ocenovacie  Kumulované

imanie fond azio fondy rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2007 1014500 30000 108 408 140 000 0 (637 658) 655 250
Vysledok bezného
obdobia (95 130) (95 130)
Zvysenie zakladného
imania 164 700 (140 000) 24 700
Cenné papiere na
predaj (520) (520)
OdloZena dan 99 99
K31.decembru 2007 1179200 30000 108 408 0 (421) (732 788) 584 399
Za rok kon €iaci sa 31. decembra 2006
v tis. Sk

Zékladné Rezervny Emisné Ostatné ~ Kumulované
imanie fond azio fondy straty Celkom

K 1. januaru 2006 654 500 30 000 108 408 0 (378 854) 414 054
Vysledok bezného obdobia (258 804) (258 804)
Zvysenie zakladného
imania 360 000 360 000
Zvysenie fondov 140 000 140 000
K 31. decembru 2006 1 014 500 30 000 108 408 140 000 (637 658) 655 250
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Vykaz pe naznych tokov

Za rok kon ¢iaci sa 31. decembra
v tis. Sk

PenaZné toky z prevadzkovej ¢&innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia
Upravy tykajice sa:

Odpisy a zniZenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku

Odpisy ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv
Urokové vynosy

Urokové néaklady

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Prijaté Uroky

Vynosy z odloZenej dane

Pokles / (narast) pohladavok

Nérast ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav
Pokles nakladov buducich obdobi

(Nérast)/pokles zavazkov

Pokles opravnych poloziek a rezerv

Zaplatené aroky

(Zaplatena)/vratena dar

Cisté pe hazné toky z prevadzkovej é&innosti

PenaZné toky z investi €nej €innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Nékup cennych papierov

Vydavky spojené s nadobudnutim spoloénosti

Cisté pe hazné toky z investi énej éinnosti

PenaZné toky z finan €énej €innosti

Prijmy z vydania kmenovych akcif

Prijmy do fondov

Splatky zavazkov z finanéného leasingu

Cisté pe hazné toky z finan énej &innosti

Ubytok pe haznych prostriedkov a pe faznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru
PenaZné prostriedky a pe nazné ekvivalenty k 31. decembru
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2007 2006

(95 130) (258 804)

22 807 97 851

40071 45 731

(8 400) (3 544)

2054 1861

- (401)

5767 3544

(223) (17 554)

(930) 6 594

(1361) (211 948)

548 15 634

1754 (20 189)

(254) (6 579)

- 9)

694 (658)

(32 603) (348 471)

- (1 015)

- 5292

(109 755) -

- (171 366)

(109 755) (167 089)

24 700 360 000

- 140 000

- (78)

24 700 499 922
(117 658) (15 638)

231557 247 195
113 899 231 557




Poznamky k U €tovnej zavierke

za rok kon ¢iaci sa 31. decembra 2007

1. VSeobecné informacie o Spolo €nosti

Nazov a sidlo U ¢tovnej jednotky v €ase zostavenia U €tovnej zavierky:

ING dbchodkova spravcovskéa spolo  €énost), a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolo¢énost” alebo ,ING*)

Identifikagné ¢&islo (ICO): 35902981
Danové identifikacné Cislo (DIC): 2021896690
Datum zaloZenia: 17.09.2004

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a éinnost dfia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
¢islo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dria 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vlozka ¢€islo 3434/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov
na vykonavanie starobného déchodkového sporenia podla zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22.03.2005 a v stc¢asnosti spravuje:

= konzervativny déchodkovy fond: Tradicia - k.d.f.
» vyvazeny déchodkovy fond: Harmonia - v.d.f.
= rastovy déchodkovy fond: Dynamika - r.d.f.

Depozitarom Spolo¢nosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
0Od 1.11.2007 doslo ke zmene obchodného mena z LUDOVA BANKA, a.s.

Ugtovna zavierka za rok 2006 bola schvalena valnym zhromaZdenim Spolo&nosti dfia 6.6.2007.
Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkéch.
Predstavenstvo Spolo €nosti:

Predseda predstavenstva: Zuzana Adamova od 1.3.2007
Frans Jan van der Ent do 28.2.2007

Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak

Clen predstavenstva: Jaroslav Krabec

Clen predstavenstva: Rudolf Kypta od 1.3.2007

Clen predstavenstva: Anna HuS¢avova od 1.3.2007
Clen predstavenstva: Zuzana Adamova do 28.2.2007
Clen predstavenstva: Dana Poliackova do 28.2.2007
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Dozorn& rada Spolo €énosti:
Predseda dozornej rady: Dick Okhuijsen

Clen dozornej rady: Méria Kamenarova

Clen dozornej rady: Hana Sikorova

Clen dozornej rady: Ing. Vladimir Rajc¢ak

Akcionari spolo  €nosti: Podiel na zdkladnom imani:
1. ING Zivotné poistovna, a.s.: 85% 1 002 300 tis. Sk
2. Prva slovenskd investi¢na skupina a.s.: 14 % 165 500 tis. Sk
3. Investi¢nd a Dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.: 1% 11 400 tis. Sk

Spoloc¢nost je zahriiovana do konsolidovanej U¢tovnej zavierky spoloénosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovanu
uctovnu zavierku za ta Cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat konsolidovanu G¢tovna zavierku konsolidujicej spolo€nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidaéného celku (,Ultimate shareholder®) je ING Groep N.V.,
so sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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2. Uétovné zasady a metddy

2.1. Vyhlasenie o sulade

Ustovna zavierka bola zostavena ako individualna Gétovna zavierka (angl. ,separate financial statements")
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (,IFRS").
Ustovna zavierka bola zostavend a schvéalena vedenim Spoloénosti na vydanie diia 31.3.2008 ako riadna
Gctovné zavierka.

Spoloénost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU k 31.12.2007.

Nasledujice nové Standardy a interpretacie eSte nie su U¢inné a neboli pri zostaveni tejto U¢tovnej zavierky
aplikované:

* |IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), G¢inny od 1. Januara 2009, bude vyZzadovat
zverejnenie informacii o prevadzkovych segmentoch spolo¢nosti, ktoré vedenie sleduje pri prevadzkovych
rozhodnutiach. Prevadzkové segmenty su €asti spolo¢nosti, o ktorych s k dispozicii finan¢né informacie,
ktoré sa pravidelne vyhodnocuju osobami s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni
zdrojov a pri uréovani vykonnosti. Spolo¢nost neocakéava, Ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.

* Novelizovany IAS 23 Borrowing costs (Naklady na pézicky), u€inny od 1. Januara 2009, bude vyZzadovat
kapitalizaciu urokovych nékladov sivisiacu s obstaranim takého majetku, ktorého priprava na zaradenie do
pouzivania alebo jeho predaj vyzaduju dlhSi €as. Spolo¢nost predpokladd, Ze novelizovany Standard
nebude relevantny pre aktivity Spolo¢nosti.

* Novelizovany IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentacia Ucétovnej zavierky), a¢inny od 1.
Januéra 2009, bude vyZadovat, aby Udaje v Uctovnej zavierke boli zoskupené na zéklade spolo¢nych
charakteristik a uvadza Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch. Polozky vynosov a nakladov a ostatné
sucasti celkovych vynosov mézu byt vykazané bud v jednom Vykaze o celkovych vynosoch a nakladoch s
uvedenim ciastkovych suctov, alebo v dvoch samostatnych vykazoch (Vykaz o celkovych vynosoch a
nékladoch v nadvéznosti na Vykaz ziskov a strat). Spolo€nost momentalne vyhodnocuje, &i vykazovat
jeden Vykaz o Uplnych vynosov a nakladov alebo dva samostatné vykazy.

* |IFRIC 11 IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions (IFRS 2 — Vnutroskupinové transakcie a
transakcie s vlastnymi akciami), G¢inny pre Uctovné zavierky zacinajuce 1. marca 2007 a neskor. Vyklad
vysvetluje na prikladoch, ktoré transakcie sa podla poziadaviek IFRS 2 maju Uétovat ako transakcie
hradené z vlastného imania a ktoré ako transakcie hradené vo finan¢nej hotovosti. Zarover sa zaobera tym,
ako by sa zmluvy o platbach na zaklade podielov uvedené v prikladoch vo vyklade mali uétovat v
Uctovnych zavierkach dcérskej spolo€nosti, ktord prijima sluzby zamestnancov. Spolo¢nost oCakava, ze
aplikacia tohto vykladu nebude mat vplyv na jej G€tovnu zavierku.

2.2. Vychodiska pre zostavenie U €tovnej zavierky

Ustovna zavierka je zostavena v slovenskych korunach a hodnoty st zaokrihlené na najblizSie tisicky (pokial
nie je uvedené inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré
su vykazané v realnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade sIFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a Usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie Gc¢tovnych metdd a zadsad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a slvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavézkov, ktord nie je zjavna zinych zdrojov.
Aktualne vysledky sa mdzu odliSovat od tychto odhadov.
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Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doSlo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beZnom obdobi a budicich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maji vyznamny vplyv na Gétovni
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su blizSie popisané v bode 2.4.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny
dopad na obchodné aktivity spolo€nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokraovat
vo svojej €innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykadzané s predkladanej uctovnej zavierke, predovSetkym z pohlfadu adekvéatnosti ich
ocenenia, zohladnenia neistoty slvisiacej s uskutoénenymi odhadmi a ztoho vyplyvajicej pripadnej
vyznamnej chyby v tejto Gu¢tovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako sl blizSie popisané dalej v poznamkach)
a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyvnujacich dopad uvedenych rizik.

Na zéklade uvedenej analyzy vedenie spolo¢nosti nepredpokladd vyznamny vplyv nepriaznivého vyvoja

na medzinarodnych finanénych a kapitélovych trhoch na ¢innost spolo¢nosti.

NizSie uvedené uctovné metddy a zdsady boli Spoloénostou konzistentne aplikované pre vsetky Uctovné
obdobia vykazované v tejto Uuctovnej zavierke.

2.3. Pouzité u étovné zasady a metody

1. Dnom uskuto€nenia uctovného pripadu je najma:
a) den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,
b) den kapy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene,
c) den vykonania platby, prip. inkasa z Gctu klienta,
d) der dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,
e) den, v ktorom dbjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,
f) den, v ktorom dbjde k vzniku pohladavky a zavéazku, k ich zmene alebo zaniku.

2. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka:
Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost
vykonava svoje aktivity. Funkénou menou Spoloc¢nosti je slovenska koruna (Sk).
Mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spolocnosti, je slovenska koruna (Sk).

3. Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty:
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju hotovost a vklady splatné na poZziadanie.

4. Spbsob ocenenia majetku a zavéazkov, metody pouzité pri uréeni redlnych hodndt majetku a zavazkov,

cudzich menéch a kurzy pouZité na prepocet cudzej meny na slovenska korunu:

a) nehmotny majetok a pozemky, budovy a zariadenia sa oceruju obstaravacou cenou zloZenou
Z ceny, za ktora sa majetok obstaral a ndkladov spojenych s obstaranim a odpisuje sa podla bodu
5 a 6 tychto poznamok,

b) pohladavky pri ich vzniku sa ocenuji ich menovitou hodnotou. Pochybné a nevymozitelné
pohladavky sa ocenuju v hodnotach znizenych o opravné polozky,

c) zéavézky priich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou,

d) pohladavky a zavazky v cudzej mene sa v defi uskuto¢nenia U¢tovného pripadu prepocitaji podla
aktualneho kurzového listka NBS. Ku dnu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje, sa
prepocitaju kurzom platnym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje.

5. Nehmotny majetok
5.1 Softvér:

Licencie k pocitacovému softvéru su aktivované na zéklade nakladov vynaloZzenych na ich obstaranie
a uvedenie do pouzivania.
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5.2.

5.3.

Goodwill:

O podnikovych kombinéciach sa UCtuje pouzitim metody obstaravania (angl. ,purchase method®).
Goodwill vznik& pri nadobudnuti podniku, jeho €asti alebo portfélia zmlav. Goodwill predstavuje rozdiel
medzi obstaravacimi nakladmi a realnou hodnotou cistého identifikovatelného obstaraného majetku
(napr. VOBA - hodnota obstaraného portfélia zmlav o sprave starobného déchodkového sporenia).
Uzitkova doba goodwillu je neurgita (angl. indefinite), kazdy rok sa posudzuje jeho zniZenie
hodnoty v suvislosti s priradenymi jednotkami generujicimi pefiazné toky (,cash generating unit®,
,CGU"). Je vykazovany v hodnote zaUctovanej pri jeho aktivacii znizenej o akumulované znizZenie
hodnoty.

VOBA (z ang. ,Value of Business Acquired”) - hodnota portfolia aktivnych zmlav:

Hodnota obstaraného portfélia zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia (,VOBA — Value Of
Business Acquired*) je nehmotny majetok s uréitou (angl. finite) GZitkovou dobou. UZitkova doba sa
urci ako priemerna zostatkova diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmlav, pri zohladneni
predpokladov o ich moZznom prevedeni do inej DSS. VOBA je ku dfiu obstarania ocefiovana reélnou
hodnotou, pomocou ocefiovacieho modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linearne pocas zostatkovej
uzitkovej doby. Odhadovana doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA upravena
0 kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska zniZzenia hodnoty ku kazdému dfu, ku ktorému sa
zostavuje uctovnd zavierka (vid bod 7).

5.4 Postupy odpisovania:

6.1.

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca
nasledujiceho po uvedeni dlhodobého majetku do pouzivania. Predpokladand doba pouzivania,
metdda odpisovania a sadzby odpisov su uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladana doba | Metdda odpisovania |Ro¢na sadzba odpisov
pouZzivania v %
Softvér 4 roky linearna 25
VOBA 9 rokov linearna 11,11

Pozemky, budovy a zariadenia:
Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach zniZzenych o opravky a zniZenie
hodnoty.

Postupy odpisovania:

Odpisy budov a zariadeni su stanovené vychadzajic z predpokladanej doby ich pouzivania a
predpokladaného priebehu ich opotrebenia. Odpisovat sa za¢ina prvym dihom mesiaca nasledujdceho
po uvedeni budov a zariadeni do pouZzivania. Pozemky sa neodpisujiu. Predpokladana doba
pouzivania, metdda odpisovania a sadzby odpisov su uvedené v nasledujlcej tabulke:

Predpokladana doba | Metdda odpisovania |[Ro¢né sadzba odpisov
pouzivania v %
Dopravné prostriedky 4 roky linearna 25
Inventar 4 — 6 rokov linearna 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky linearna 3,33
Stroje a pristroje 6 rokov linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov linearna 5

ZniZenie hodnoty (angl. ,impairment"):

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti (okrem investicii v nehnutelnostiach a finanéného majetku
ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) sa ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, prehodnocuje €i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak
takato skuto€nost existuje, je odhadnuté realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je znizena na
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odhadnutl realizovatelnd hodnotu, ak je tato nizSia ako zostatkovd hodnota. Toto zniZenie
(impairment) sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Pre goodwill sa realizovatelna hodnota posudzuje ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna
zavierka, aj ked nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty.

Realizovatelna hodnota nehmotného majetku ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmllv o sprave
starobného déchodkového sporenia (VOBA) je posudzovana pomocou ocernovacieho modelu, a to ku
kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka. Ak je realizovatelna hodnota nizSia ako
hodnota VOBA, je hodnota VOBA zniZenda a takéto zniZenie je vykdzané cez vykaz ziskov a strat. Toto
posudenie je uskutoénené ku dnu, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje. Ocenovaci model je
model diskontovanych ziskov (po zdaneni a poziadavke na kapitalova primeranost) vyplyvajucich
z obstaraného portfolia zmlav.

Realizovatelna hodnota majetku, ktorym su ¢asovo rozliSené obstaravacie naklady na zmluvy o sprave
starobného dochodkového sporenia, je posudzovana pomocou ocefiovacieho modelu, ato ku
kazdému dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak je realizovateln4 hodnota nizSia ako
hodnota ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmllv, je ich hodnota zniZzena a takéto znizenie je
vykdzané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie sa uskuto¢riuje ku diu, ku ktorému sa G¢tovna
zavierka zostavuje. Ocenovaci model je model diskontovanych penaznych tokov vyplyvajdcich
z obstaraného portfélia zmlav.

Ked pre majetok ur€eny na predaj bolo vykdzané znizenie reélnej hodnoty priamo vo vlastnom imani
a ak existuju objektivne dovody, pre ktoré doSlo k znizeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata,
ktora bola vykdzana vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, aj ked spominany finanény
majetok nebol oduc¢tovany zo stvahy. Suma kumulovanej straty vykadzana vo vykaze ziskov a strat
predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a sucasnou realnou hodnotou, zniZzeny o zniZenie
hodnoty finanéného majetku uz vykadzané vo vykaze ziskov a strat. Pokles realnej hodnoty pod
obstaravaciu cenu o viac ako 20%, ktory trva viac ako 9 mesiacov, je povaZzovany za znizenie hodnoty.

Opravné polozky vyjadrujua prechodné znizenie hodnoty jednotlivého majetku stanovené na zaklade
vlastnej analyzy a posudenia rizik vykonaného vedenim Spolo¢nosti.

Finan¢ny majetok — cenné papiere na predaj:
Financny majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud oznaceny
ako patriaci do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Bezné (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania
obchodu, ktory predstavuje datum, ku ktorému sa Spolo¢nost zaviaze dany majetok kupit alebo predat.
Ostatny finanény majetok je oduc¢tovany zo suvahy, ked pravo obdrzat pefiazné toky z finanéného
majetku zanikne, alebo ked je finanény majetok, spolu so vSetkymi rizikami a vyhodami z nich
plynacimi, prevedeny.

Finan¢ny majetok uréeny na predaj je ocefiovany redlnou hodnotou.

Realna hodnota koétovaného finanéného majetku je zaloZena na jeho kurze nakupu (angl. bid price) ku
driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, redlnu
hodnotu uréi Spoloénost pomocou ocenovacich metéd. Ocefovacie metddy predstavuju napriklad
pouzitie nedavno realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné
finan¢né nastroje, ktoré su v podstate rovnaké, analyza diskontovanych penaznych tokov a ocenovacie
modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo urcitelna, tak je ocenovany obstardvacou
cenou .

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien reélnej hodnoty finanéného majetku ur¢eného na
predaj su vykazané vo vlastnom imani. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany,
alebo dojde k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty povodne vykazané vo vlastnom
imani vykazu vo vykaze ziskov astrat. Ked je finanény majetok uréeny na predaj Uroceny, Urok
vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strét.
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10.

11.

12.

13.

14.

Rezervy:

Rezerva sa vytvara, ked Spolo¢nost ma pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako
vysledok minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavéazku bude vyzadovat Ubytok
ekonomickych Uzitkov. Rezervy sa ur€ia diskontovanim buducich pefaznych tokov diskontnou sadzbou
pred zdanenim, ktord odraza su€asnu situaciu na trhu, ¢asovl hodnotu penazi a Specifické rizika
suvisiace s tymito zavazkami (ak su relevantné).

Naklady budicich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna
na dodrzanie zdsady vecnej a ¢asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné néklady, ktoré sa vztahuju k zmluvdm o sprave
starobného dbdchodkového sporenia. Spoloénost Gétuje vyplatené ziskatelské provizie na Ucet
nakladov bududcich obdobi a ¢asovo ich rozliSuje po dobu stanovenu technickymi metédami na zaklade
Statistickych dat, maximalne vSak po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne, a to
ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje roéna Gstovna zavierka. Casovo rozlisené néklady na obstaranie
zmldv podliehaju testu navratnosti hodnoty, tzv. impairment test (vid bod 7).

Vydavky budicich obdobi avynosy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna
na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Zamestnanecké pozitky:

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasluzili za ich pracovnid c¢innost poskytnutd Spolo€nosti v beznom obdobi
a v predchadzajdcich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevy€erpand ku dru, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka).

Néklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych
finanénych institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti) a su Gctované ako naklad vtedy,
ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznika Ziaden
dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych a osobnych jubilei,
vratane odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodato¢nych pozitkov pri
odchode do dbéchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavazok je vypocitany metédou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho su¢asni hodnotu.
Diskontnd sadzba pouzitd na vypocet suCasnej hodnoty zavazku je odvodend z vynosovej krivky
Statnych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Vynosy spolo¢nosti tvoria najma:

a) Poplatok za vedenie déchodkového Uctu inkasuje Spolo€nost z prispevkov pripisanych sporitelom
na ich déchodkové ucty vo vySke 1% z hodnoty prispevku.

b) Odplatu za spravu dochodkovych fondov inkasuje Spolo¢nost ako urcité percento z priemernej
mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde. Percentudlna vysSka odplaty za spravu
rastového a vyvazeného dochodkového fondu bola 0,075% mesacéne pocas celého roku 2007.
Percentualna vySka odplaty za spravu konzervativneho fondu bola 0,07% mesacne od 1.8.2007,
od 1.1.2007 do 31.1.2007 bola 0,075% mesacne a od 1.2.2007 do 31.7.2007 bola 0% mesacne.
Pre rok 2006 bola vyska odplaty 0,08% mesacne pre vSetky fondy.

Dan z prijmov za dané obdobie sa sklad4 zo splatnej dane a zo zmeny stavu odloZenej dane. Splatna
dan zahriuje dan vypocitant z dafiového zakladu s pouzitim danovej sadzby platnej v beznom roku
a ostatnych doplatkov a vratiek za minulé obdobia.

OdloZzena dan je vypocitana pouzitim slvahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov pre ucely vykaznictva aich hodnotou pre darfiové Ucely.
OdloZzena dan je pocitana pomocou dafovych sadzieb, pri ktorych sa oCakava, Ze sa pouziju na
docasné rozdiely v ¢ase ich vyrovnania, na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo dodato¢ne
uzakonené v den, ku ktorému sa zostavuje tuc¢tovna zavierka.
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OdloZzena danova pohladavka je Uctovana iba do vySky oCakavanych darnovych ziskov, voéi ktorym je
mozné uplatnit nepouzité danové straty adoCasné rozdiely. Odlozené darfové pohladavky su
prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka a znizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy zisk, ktory sa ich tyka, realizovat.

2.4. Uétovné odhady a usudky
Hlavné U étovné Usudky pri pouzivani U €tovnych zasad a metéd Spolo €nosti

Hlavné Gc¢tovné Usudky sa tykaju klasifikacie zmlav. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprenasaji vyznamné poistné ani
finan¢éné riziko od sporitela na Spolo¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su
investované do jednotlivych fondov Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavuji samostatné uUctovné zavierky.
Spolo¢nost ma narok na poplatky spojené so spravou zmlav starobného déchodkového sporenia. Poplatky su
definované zadkonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajuce z odhadov

Poznamka 3.4. obsahuje informécie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju ocefiovacich modelov
na test znizenia hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav.

PocCas poslednych mesiacov Vlada Slovenskej republiky deklarovala svoj zaujem novelizovat legislativu
tykajucu sa starobného ddéchodkového sporenia. VIada v su€asnosti zvazuje mozné zmeny, ktoré mdézu mat
priamy vplyv na ocenenie majetku a zavazkov dbdchodkovej spravcovskej spolo¢nosti a su teda zdrojom
neistoty ohladne buddceho vyvoja. Jedna sa najma o uz schvalené otvorenie 2.piliera, ktoré umozfuje odchody
klientov z fondového systému DSS naspét do Statneho systému. Sicasné legislativa umoziiuje tieto prechody
klientov DSS v priebehu prvého polroku 2008. V su¢asnosti vSak nie je jasné, €i vlada Slovenskej republiky
bude v buducnosti prijimat dalSie kroky, ktoré by dalej umoznili odchody klientov z fondového systému alebo
zvysili motivaciu klientov k navratu do Statneho penzijného systému.

2.5. Riadenie rizika

Rizikd vyplyvajuce pre spolo¢nost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su riziko spojené
s dizkou zmldv, najmé riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohlfadnenu v ¢asovom rozliSeni obstardvacich nakladov. Tymto vystavuje Spolocnost strate
vyplyvajicej z budiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejSi ako sa predpokladalo v ¢ase ocefiovania
produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou Urovfiou starostlivosti o klientov.

Spoloc¢nost' je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmenSujicich sa vynosov za spravu
investicii slvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych dbchodkovych fondoch v dosledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podla zakona €. 43/2004 o starobnom d6chodkovom
sporeni je Spolo¢nost povinnad pre kazdy nou spravovany dodchodkovy fond denne sledovat hodnoty
dochodkovych jednotiek trhovej konkurencie tohto déchodkového fondu. Zakon definuje podmienky, za ktorych
je Spoloc¢nost povinna previest z vlastného majetku do majetku fou spravovaného déchodkového fondu
majetok v takej hodnote, aby priemerny vynos tohto fondu ku driu prevodu dosiahol prisluSny pomer
priemerného vynosu trhovej konkurencie stanoveny podfa tohto zdkona, ¢o predstavuje sucast finanéného
rizika.

Financné rizikAd Spolocnost riadi diverzifikaciou majetku v jednotlivych fondoch Spolo¢nosti s cielom, aby
negativne dopady zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave
jednotlivych fondov. Spolognost spifia zékonné podmienky denného vyhodnocovania vynosov svojich
doéchodkovych fondov v porovnani s konkurenciou.

Spolo¢nost ma volné finanéné prostriedky ako aj finanéné prostriedky uréené na splnenie zékonnych
poziadaviek solventnosti a likvidity investované do cennych papierov a drzané na bankovych Gétoch. Finanéné
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prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému riziku, najma riziku zmeny Urokovych
mier ako aj kreditnému (Gverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom néstrojov riadenia
rizik stladu majetku a zavazkov (dalej len ALM zangl. Asset and Liability Management), s ktorymi ma
manazment Spolo¢nosti skdsenosti. Ciefom riadenia ALM rizika je minimalizovanie nepriaznivych finanénych
dopadov na hospodarsky vysledok a stvahu Spolo€nosti, znizovanie volatility hospodarskeho vysledku ako aj
negativnych zmien vo vlastnom imani Spolo¢nosti

Kapitalova primeranos t

V nasledujucej tabulke je zhrnutd Struktira kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2007 a 2006 v zmysle
zakona:

31.12.2007 31.12.2006
Vlastné zdroje spolo €nosti

Zé&kladné vlastné zdroje 451 979 500 517
Dodatkové vlastné zdroje 18 000 30 000
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 469 979 530 517
Nelikvidné aktiva déchodkovej spravcovskej spolo ¢nosti 0 479 477
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 5598523 3077 796

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentuéalny podiel vlastnych zdrojov na 70% vysky zakladného
imania (§ 47 ods. 8 zadkona) 223,80% 252,63%

Pomer rozdielu vlastnych zdrojov a nelikvidnych aktiv k hodnote
majetku vo vSetkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova
spravcovska spolocnost spravuje (nie je nizSi ako 0,5%) 8,39% 1,66%

Riziko nakladovej inflacie

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto¢né rezijné néklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmliv budid
vySSie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost’ pravidelne sleduje porovnanie skutoénych
nakladov s planovanymi a zaroven pokrytie tychto ndkladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

Urokové riziko
Informécie o vystaveni Urokovému riziku a jeho riadeni st uvedené v bode 3.5.
Uverové riziko
Informécie o vystaveni Uverovému riziku a jeho riadeni st uvedené v bode 3.5.
Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodn6t finanéného néastroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Mieru
vystavenia menovému riziku vyjadruje nasledujuca tabulka:
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K 31. decembru 2007

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav

Cenné papiere na predaj
Odlozené darfiové pohladavky
Kratkodoby majetok
Pohladavky

Dariové pohladavky

Penazné prostriedky a periazné
ekvivalenty

Majetok spolu

Zéavazky a vlastné imanie
Dlhodobé zavazky

Podriadené finanéné zavazky
Odlozené danové zavazky
Kratkodobé zavazky

Zéavazky z obchodného styku

a ostatné zavazky

Vlastné imanie

Zé&kladné imanie

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Rezervny fond

Ocenovacie rozdiely

Neuhradend strata z minulych rokov
Strata bezného G¢tovného obdobia
Zéavazky a vlastné imanie spolu

Cista devizova pozicia
k 31.12.2007

ostatné

EUR usD CzZK meny SKK Spolu
(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
0 0 0 0 523 528 523 528
0 0 0 0 735 735
0 0 0 0 132 841 132 841
0 0 0 0 278 119 278 119
0 0 0 0 111 812 111 812
0 0 0 0 21 21
101 0 9 0 120 297 120 407
0 0 0 0 4749 4749
0 0 0 0 1759 1759
101 0 9 0 113 789 113 899
101 0 9 0 643 825 643 935
0 0 0 0 35022 35022
0 0 0 0 35022 35022
0 0 0 0 0 0
1919 18 7276 0 15301 24514
1919 18 7276 0 15 301 24 514
0 0 0 0 584 399 584 399
0 0 0 0 1179200 1179 200
0 0 0 0 108 408 108 408
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 30 000 30 000
0 0 0 0 (421) (421)
0 0 0 0 (637 658) (637 658)
0 0 0 0 (95 130) (95 130)
1919 18 7 276 0 634 722 643 935
(1 818) (18) (7 267) 0 9103 0
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ostatné

EUR USD CzK meny SKK Spolu
K 31. decembru 2006 (vtis. SK)  (vtis. Sk)  (vtis. Sk)  (vtis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
Majetok
Dlhodoby majetok 0 0 0 0 473 240 473 240
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 1678 1678
Nehmotny majetok 0 0 0 0 154 733 154 733
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav 0 0 0 0 316 829 316 829
Cenné papiere na predaj 0 0 0 0 0 0
Odlozené danové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Kratkodoby majetok 33 0 16 0 237 689 237 738
Pohladavky 0 0 0 0 3728 3728
Darové pohladavky 0 0 0 0 2453 2 453
Penazné prostriedky a periazné
ekvivalenty 33 0 16 0 231 508 231 557
Majetok spolu 33 0 16 0 710929 710978
Zéavazky a vlastné imanie
Dlhodobé zavazky 0 0 0 0 33270 33270
Podriadené finanéné zavazky 0 0 0 0 32969 32 969
OdloZené danové zavazky 0 0 0 0 301 301
Kratkodobé zavazky 121 206 2180 221 19730 22 458
Zé&vazky z obchodného styku
a ostatné zavazky 121 206 2180 221 19730 22 458
Vlastné imanie 0 0 0 0 655 250 655 250
Zakladné imanie 0 0 0 0 1014500 1 014 500
Emisné azio 0 0 0 0 108 408 108 408
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 140 000 140 000
Rezervny fond 0 0 0 0 30 000 30 000
Ocenovacie rozdiely 0 0 0 0 0 0
Neuhradena strata z minulych rokov 0 0 0 0 (378 854) (378 854)
Strata beZného G€tovného obdobia 0 0 0 0 (258 804) (258 804)
Zéavazky a vlastné imanie spolu 121 206 2180 221 70 8250 710978
Cista devizova pozicia
k 31.12.2006 (88) (206) (2 164) (221) 2 679 0

Analyza menovej citlivosti

Posilnenie kurzu slovenskej koruny oproti uvedenym menam o 10 % by spdsobilo zvySenie (znizenie) vlastného
imania a Uctovnej straty, ako je uvedené v nasledovnej tabulke. Pri tejto analyze sa predpoklada, ze vSetky
premenné, najmé Urokové sadzby, zostavaju konstantné. Analyza za rok 2006 je prevedena na rovnakom
z4klade.

17132



Vplyv v tis. Sk

Vlastné  Uétovna

31. december 2007 imanie strata
CzZK 727 (727)
EUR 182 (182)
uUsD 2 2)

31. december 2006

CzZK 216 (216)
EUR 9 ©)
UsD 21 (21)
JPY 22 (22)
HUF 1 )

Oslabenie kurzu slovenskej koruny oproti uvedenym menam o 10 % by spdsobilo rovnaké zvySenie (zniZenie)

vlastného imania a Uctovnej straty, ako je uvedené v tabulke vySSie, avSak s opacénym dopadom, ato za
predpokladu, Ze ostatné premenné by sa nezmenili.

Sulad medzi majetkom a zdvazkami

Realna hodnota finanéného majetku a finanénych zavéazkov k 31.12.2007 (i k 31.12.2006) sa priblizne zhoduje
s ich G¢tovnou hodnotou.

18/32



3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. Sk
Motorové

Zariadenia Hardware vozidla Celkom
Obstaravacie naklady
Stav k 1. januaru 2006 2765 4756 4900 12 421
Vyradenie (1 886) (2 558) (4 900) (9 344)
Stav k 31. decembru 2006 879 2198 0 3077
Stav k 31. decembru 2007 879 2198 0 3077
QOdpisy a zniZzenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2006 (746) (1 029) (1 132) (2 907)
Odpisy bezného u¢tovného obdobia (369) (1632) (756) (2 757)
Vyradenie 773 1604 1888 4 265
Stav k 31. decembru 2006 (342) (1 057) 0 (1 399)
Odpisy bezného u¢tovného obdobia (210) (733) 0 (943)
Stav k 31. decembru 2007 (552) (1 790) 0 (2342)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2006 537 1141 0 1678
K 31. decembru 2007 327 408 0 735

Pozemky, budovy a zariadenia vyuzivané na zaklade finanéného leasingu

Spolo¢nost nemala k 31. decembru 2007 Ziaden majetok vyuZivany na zéklade finanéného leasingu.

Dohody o kupe

K 31. decembru 2007 Spolo¢nost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kipe v suvislosti s pozemkami,

budovami a zariadeniami.

Predaj majetku
V priebehu roka 2007 nebol predany zZiaden majetok.
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3.2. Nehmotny majetok

V tis. Sk

Goodwill VOBA Software Celkom
Obstaravacie naklady
Stav k 1. januéru 2006 45 741 257 375 10733 313 849
Ostatné obstaranie a vytvorené
vlastnou ¢innostou 0 0 1015 1015
Stav k 31. decembru 2006 45 741 257 375 11748 314 864
Vyradenie (29) (29)
Stav k 31. decembru 2007 45 741 257 375 11719 314 835
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januéru 2006 (45 741) (16 671) (2 625) (65 037)
Odpisy bezného uétovného obdobia 0 (27 250) (2 704) (29 954)
Znizenie hodnoty 0 (65 140) 0 (65 140)
Stav k 31. decembru 2006 (45 741) (109 061) (5329) (160 131)
Odpisy bezného uétovného obdobia 0 (18 934) (2929) (21 863)
Stav k 31. decembru 2007 (45 741) (127 995) (8 258) (181 994)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2006 0 148 314 6419 154 733
K 31. decembru 2007 0 129 380 3461 132 841

Obstarané zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia (VOBA) zahffiaju zmluvné prava poskytnat
za Uplatu spravu investicii zo zmlav ziskanych po¢as podnikovej kombinacie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s.
(dalej aj ,Sympatia-Pohoda“) v roku 2005. Realizovatelna hodnota VOBA ku dru, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka bola 350 454 tis. Sk (2006: 148 314 tis. Sk).

Realizovatelna hodnota nadobudnutého portfélia aktivnych zmliav VOBA sa uréila metdédou diskontovanych
penaznych tokov pochadzajucich z odplaty za spravu tychto zmllv a suvisiacich nékladov. Tato hodnota VOBA
sa stanovuje ako suc¢asna hodnota o¢akavanych buducich ziskov po zdaneni a ndkladov na solventnost, ktoré
sa viazu k portfoliu zmlav ziskanych pocas akvizicie Sympatia-Pohoda v roku 2005. Pri stanoveni sa beru
do uvahy vSetky zmluvy, ktoré su platné ku dfiu ocenenia, a dalej sa projektuju pefnazné toky. Predpoklady
pouzité na projektovanie penaznych tokov su blizSie vysvetlené v ¢asti 3.4.

Uétovna hodnota VOBA ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka je 129 380 tis. Sk.

Odpisy a zniZenie hodnoty

V priebehu roku 2007 nedoSlo k Ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu zniZeniu hodnoty
zostatkovej ceny VOBA.

VOBA je odpisovana pocas ocakavanej priemernej diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych
zmldv 9 rokov. Ocakavané zostatkové zmluvné doby platnosti nadobudnutych zmldv bez zohladnenia
oCakavanych faktorov rizikovosti su zobrazené v nasledujicej tabulke. V tabulke je uvedena nediskontovana
priemernd zostatkova doba trvania zmlav, ktora bola ku koncu roka 2007 18 rokov.
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2007

Maximum  Priemer

2006

Maximum  Priemer

2005
Maximum  Priemer

VOBA nediskontovana doba trvania zmlav

45 18

46

13

47

20

Zostavajlica doba odpisovania VOBA k 31.12.2007 je 6 rokov a 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozkach ,,Odpisy majetku*.

Dohody o kupe

K 31. decembru 2007 Spolo¢nost nemala ziadne nevyrovnané dohody o kdpe v savislosti s nehmotnym

majetkom.

Predaj majetku

V priebehu roka 2007 nebol predany ziaden majetok.

3.3. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmliv

Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmlav predstavuji naklady na provizie vyplatené poradcom
za uzavreté zmluvy o starobnom dbchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
s tymito zmluvami budu realizované v priebehu nasledujicich obdobi. Na zéklade vykonanej analyzy budu tieto

néklady na provizie rozliSované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne.

Pohyby €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv

V tis. Sk

Rok 2007

Starobné déchodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné doéchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné doéchodkové
sporenie celkom

V tis. Sk

Rok 2006

Starobné déchodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné dochodkové
sporenie celkom

Obstaravacie Odpisy
navklgdy uctoyane Straty 20
beZného cez vykaz o i
Stav k Gé&tovného ziskov a znizenia Iné  Stav k 31.
1. januéru obdobia strat hodnoty zmeny decembru
241 897 1216 (30 261) 0 (228) 212 624
68 536 132 (8 690) 0 (89) 59 889
6 396 13 (796) 0 (7) 5 606
316 829 1361 (39 747) 0 (324) 278 119
Obstaravacie Odpisy
na}klzildy uctO\{ane Straty 20
bezného cez vykaz )
Stav k Gé&tovného ziskov a znizenia Iné  Stav k 31.
1. januaru obdobia stréat hodnoty zmeny decembru
109 205 166 643 (22 865) 0 (11 086) 241 897
38 568 40 587 (7 058) 0 (3561) 68 536
2839 4718 (625) 0 (536) 6 396
150 612 211 948 (30548) 0 (15183) 316 829
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Iné zmeny predstavuji odpis ¢asovo rozliSenych nékladov na obstaranie zmliv z dévodu zruSenia zmlav
klientov.

3.4. Spobsob ur €enia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA a ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajluceho sa zmliv o sprave starobného
dochodkového sporenia sa volia ako najlepSi odhad na zaklade skusenosti spoloénosti a situacie na trhu.
Predpoklady sa vyhodnocuju ku koncu roka, Statistické Udaje sa zbieraju priebezne pocas roka, ale iba
v pripade velmi vysokych a neoakavanych zmien, sa predpoklady stanovuju ¢astejSie ako jeden krat ro¢ne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruja najlepSi odhad v ¢ase ich ur€enia, je pravdepodobné, Zze
v buddcnosti budu tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na skutoénom vyvoji portfélia aktivnych
zmldv, alebo inych ekonomickych predpokladov.

Z&kladné predpoklady, ktoré ovplyviuju vysledok testu st nasledovné:
Umrtnos t

Spolo¢nost pouziva umrtnostné tabulky zohladhujuce zlepSovanie Umrtnosti populacie tzv. generacéné
umrtnostné tabulky. Boli pouzité interné tabulky spolo¢nosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektuju umrtnost
populécie do roku 2050.

Stornovanos t’

Spolocnost vykonala analyzu stornovanosti zmlav vo vlastnom portféliu. Tento predpoklad ma vyznamny vplyv.
Vroku 2007 na zaklade predchadzajacich skusenosti doSlo k znizeniu predpokladu o stornovosti na
kratkodobej drovni na 1% (prvych 10 rokov), na dlhodobej Urovni (11 a viac rokov) na 2% stornovanosti rocne.
Vzhladom k legislativnym zmenam (otvorenie DSS na 6 mesiacov po&inajic 1.1.2008 a prediZenie sporiacej
fazy z 10 na 15 rokov) boli na dobu, poc¢as ktorej bude DSS otvorend, pridané extra predpoklady. U klientov,
ktori nedosiahnu 15 rokov sporenia pred odchodom do ddchodku sa predpoklada stornovost v tomto obdobi
67%. U ostatnych klientov je predpoklad stornovosti po¢as prvych Siestich mesiacov v roku 2008 nastaveny
na 10%.

Vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového i €tu

Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu na zniZenie hodnoty.

3.4.1. Vplyv zmeny predpokladov na VOBA a  €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Zmena predpokladov sa vyraznym spésobom podpisala na zvySeni realizovatelnej hodnoty VOBA. Naopak,
Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv zmenou predpokladov nie su v roku 2007 ovplyvnené. Tato
skutocnost vyplyva z toho, Ze sa testuju iné zmluvy. Zmluvy testované pre VOBA su aktivne zmluvy ziskané
prostrednictvom akvizicie podniku, kym c&asovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv sO testované
na vSetkych ostatnych zmluvéach.

V tis. Sk
Suéasna hodnota distribuovate Pnych prijmov — realizovate Ina

hodnota VOBA k 1. januaru 2007 (=stav k 1.1.2007) 148 314
Posun diskontu k 1.1.2008 (alebo ,,upwind®) 17 104
Vplyv reality 24 890
Vplyv zmeny predpokladov 150 056
Vplyv zmeny nékladov 10 090
St c€asné hodnota distribuovate I'nych prijmov — realizovate Fna 350 454

hodnota VOBA k 31. decembru 2007
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Vplyv zmeny predpokladu o stornovanosti mal vyznamny dopad na zmenu realizovatelnej hodnoty VOBA, ktora
sa zvysila 0 98 213 tis. Sk. DalSou zmenou s vyraznym vplyvom bola zmena makroekonomickych predpokladov,
ktora spbsobila zvySenie realizovatelnej hodnoty VOBA o0 34 714 tis. Sk. Pozitivne tiez ovplyvnilo realizovatelnu
hodnotu VOBA zniZenie nakladov, vplyvom predaja novych zmliv o starobnom déchodkovom sporeni.

V tis. Sk
VOBA - stav k 1. januéru 2007 148 314
Odpisy pocas roku 2007 -18 934
VOBA - stav k 31.decembru 2007 129 380

3.5. Cenné papiere na predaj

V tis. Sk

2007 2006

Statne dlhopisy s kupénmi - plast 108 444 0
Statne dlhopisy s kupénmi - nakipené AUV 1311 0
Statne dlhopisy s kupénmi - AUV za dobu drzby 3010 0
Statne dihopisy s kupénmi - amortizacia (433) 0
Statne dlhopisy s kupénmi - precenenie (520) 0
111 812 0

Urokové riziko

Spoloc¢nost' je vystavena Urokovému riziku. Spolo¢nost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného
posudzovania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavazkov (ALM proces), odhadov pefiaznych tokov ako aj
vplyvu fluktuécie Grokovej miery na trhovi hodnotu majetku. Hlavnym cielom stratégie je obmedzit' €istd zmenu
v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajlcu zo zmien Urokovych sadzieb.

Nasledujuca tabulka v suhrne vyjadruje efektivne tGrokové miery pre aro€eny finanény majetok ku driu, ku
ktorému bol majetok zaradeny, spolo€ne so zmluvnou splatnostou tohto majetku.

V tis. Sk Efektivha . L < . .
, ) Menejako Jedenazdva dvaazpat Nad pat’
Grokova . Celkom
. jeden rok roky rokov rokov
miera
Stav k 31. decembru 2007 %
Dlhové a ostatné cenné
.V , , 4,09% 0 40 604 71208 0 111 812
papiere s pevnym vynosom
Periazné prostriedky a
flazne prostreciy 0,1% 113 899 0 0 0 113 899
penazné ekvivalenty
Fin. majetok a pe nazhé
y P 113 899 40 604 71208 0 225 711

prostriedky celkom
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V tis. Sk Efektivna

, , Menejako Jedenazdva dvaazpat Nad pat’
urokova . Celkom
. jeden rok roky rokov rokov
miera
Stav k 31. decembru 2006 %
Penazné prostriedky a
Ls . 0,1% 231557 0 0 0 231 557
penazné ekvivalenty
Fin. majetok nazné
. maetox a pe nazne 231 557 0 0 0 231 557

prostriedky celkom

Zmena urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov by ku dfu G¢tovnej zavierky spdsobila zvySenie (znizenie)
vlastného imania o 1 728 tis. Sk (2006: 0 tis.Sk). Zmena precenenia nema vplyv na hospodarsky vysledok
Spolognosti.

Majetok obsahuje aj investicie zakonne pozadovenej miery solventnosti a likvidity a volnych zdrojov Spolo¢nosti.
Efektivna urokova miera pre majetok je pocitana na zdklade pévodnej obstaravacej ceny. Majetok je vyjadreny
v Uc¢tovnej hodnote, ktora je realnou hodnotou v ¢ase ocenenia

V kateg6rii menej ako jeden rok s uvedené aj nastroje, ktoré nemaji stanovenu dobu splatnosti.

Ostatny majetok a zavazky nie s vystavené Grokovému riziku. Podriadeny Uver a suUvisiace Urokové riziko je
popisané v bode 3.10.

Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre Gverové finanéné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému
je Spolo¢nost vystavend, je nasledovna:

V tis. Sk
Stav k 31. decembru 2007 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Majetok drzany na krytie vlastného imania:

0 113899 111812 0 0 225711
V tis. Sk
Stav k 31. decembru 2006 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Majetok drzany na krytie vlastného imania:

0 231 557 0 0 0 231 557

Spolocnost' nie je vystavena vysokému Uverovému riziku, vSetky investicie su robené vo vysoko kredibilnych
investi¢nych ratingoch AA alebo A.. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych Slovenskou viladou.
Rating AA zodpoveda ratingu banky, kde ma Spolo¢nost uloZzené penazné prostriedky.
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3.6. OdloZené da nové poh ladavky a zavazky

Vykazané odloZzené dariové pohladavky a zavazky

OdloZené dane sa vztahuju k nasledovnym:

V tis. Sk

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Neuhradené provizie fyzickym osobam
Cenné papiere

Cisty danovy zavazok /( pohladavka)

Zmeny doc¢asnych rozdielov v priebehu roka

V tis. Sk

Nehmotny majetok
Cista da fova (poh Padavka)/zavéazok

V tis. Sk

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Neuhradené provizie fyzickym osobam
Cenné papiere

Cista da fova (poh Padavka)/zavazok

Rozdiel medzi G étovnou
hodnotou a da fiovou

zéklad nou OdloZenad dan
2007 2006 2007 2006
204 1585 39 301
47) 0 9) 0
254 0 48 0
(520) 0 (99) 0
(21) 301
Vykézané
Stav k cez vykaz Vykézané Stav k 31.
1. januéaru ziskov a cez vlastné decembru
2006 strat imanie 2006
17 855 (17 554) 0 301
17 855 (17 554) 0 301
Vykézané
Stav k cez vykaz Vykazané Stav k 31.
1. januaru ziskov a cez vlastné decembru
2007 strat imanie 2007
301 (262) 0 39
0 ©) 0 )
0 48 0 48
0 0 (99) (99)
301 (223) (99) (21)

Spolo¢nost nezahfha do vypoctu odloZzenej dane danové straty minulych obdobi, lebo existuje neistota o ich

budicom uplatneni.
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3.7. Pohrladavky
V tis. Sk

Iné pokladni éné hodnoty

Ceniny

Stravovacie poukazky

Universalpass

Pohradavky

Pohladavka voci fondom - odplata za spravu fondu (0,075%, resp.0,08%)
Ostatné pohladavky

Pohladavka voc&i poradcom za Uhradu nakladov na licencie

Pohladavka voci poradcom za Uhradu nakladov na licencie - opravna polozka
Pohladavky voci poradcom - ostatné

Pohladavky vodi poradcom - ostatné - opravna polozka

Pohladavky voc¢i zamestnancom

Poskytnuté prevadzkové preddavky

Néaklady buducich obdobi

2007 2006
48 91

0 11

45 80

3 0
4213 2601
4074 2349
0 4

0 2298

0 (2 298)

27 224
(27) (202)
1 26

138 200
488 1036
4749 3728

3.8. Danové poh Fadavky

Dariové pohladavky predstavuju zrdzkova dan z Grokov aterminovanych vkladov vo vySke 1 759 tis. Sk
(2006:2 453 tis. Sk). Zrazkova dan predstavuje preddavkovo zaplatend dar z trokovych prijmov a jej Ciastocné
vysporiadanie (vratenie) sa predpoklada v nasledujucom u¢tovnom obdobi.

3.9. Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty

V tis. Sk
2007 2006
Pokladni¢né hodnoty 134 56
BeZné Ucty 13710 231501
Kratkodobé terminované vklady 100 000 0
Kratkodobé terminované vklady - Groky 55 0
Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty celkom 113 899 231 557
3.10. Podriadené finan €né zavazky
V tis. Sk
2007 2006
Dlhodoba pbzicka - istina 30 000 30 000
Dlhodoba pézicka - Groky 5022 2 969
35022 32 969

ING Zivotna poistoviia za podmienok uvedenych v ,Zmluve o pézicke* zo dhia 28.01.2005 prenechala
Spoloc¢nosti finanéné prostriedky vo vyske 30 000 tis. Sk. Za poskytnutie sumy pdzicky sa Spolo¢nost’ zavazuje

zaplatit’ urok vo vySke 140% aktualnej diskontnej sadzby NBS. Veritel prenechava sumu pdzi¢ky dlznikovi na

dobu Siestich rokov odo dna prenechania. Vratit sumu p6zicky a zaplatit droky je Spolo¢nost povinna najblizsi
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pracovny den po uplynuti posledného dna doby pézicky. Tato zmluva o pbzicke obsahuje zavazok

podriadenosti. P6Zi¢ka bola Spolo¢nosti poskytnuta 31.01.2005.

3.11. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. Sk

2007 2006
Dodévatelia 3508 6 506
Dodéavatelia tuzemsko 849 3439
Dodéavatelia zahranicie 2659 3067
Ostatné zavazky z obchodného styku 2018 2811
Zéavazky voci fondom 56 563
Ostatné zavazky 55 34
Zavazky voci zamestnancom 906 688
Zéavazky vodi socialnej a zdravotnym poistovniam 354 303
Zéavazky vodi Statnemu rozpoctu - daf zo mzdy 193 142
Darn z pridanej hodnoty 454 1081
Ostatné zavazky 18 988 13141
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celko m 24 514 22 458

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zavazkov je odo dna, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, kratSia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku diu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, su 43 tis. Sk.

Ostatné zavazky predstavuju najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 11 725 tis. Sk a nevycerpané
dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 3 939 tis. Sk.

Spolo¢nost neeviduje ku driu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje, Ziadne zavézky z repo obchodov ani
Ziadne zavéazky voci dcérskym uctovnym jednotkdm alebo pridruzenym uctovnym jednotkam.

Spolo¢nost neemitovala ku diu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, ziadne dlhové cenné papiere.

Spolocnost neeviduje ku dnu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, Ziadne rezervy.

3.12. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zékladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku diu zostavenia Uctovnej zavierky, je
vo vySke 1 179 200 tis. Sk. Je tvorené 11 792 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej
hodnote 1 akcie vo vySke 100 tis. Sk.

ZvySenie zékladného imania Spolo¢nosti z 1 014 500 tis. Sk na 1 179 200 tis. Sk sa uskutoénilo na zéklade
rozhodnutia valného zhromazdenia Spolo¢nosti zo diha 6.6.2007. Toto zvySenie bolo splatené dna 20.6.2007 a
zapisané do Obchodného registra SR bolo dra 1.7.2007.

Zékladné imanie je ku diu zostavenia U¢tovnej zavierky v plnej vySke splatené.

Zakonny rezervny fond
Zéakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti podla poZiadaviek slovenskej legislativy vo vySke
30 000 tis. Sk.

Ostatné kapitalové fondy
Ostatné kapitalové fondy, ktoré predstavovali penazny vklad majoritného akcionara v hodnote 140 000 tis. Sk
z roku 2006, boli pouzité na splatenie ¢asti zvySenia zakladné imania.

Emisné &zio
Emisné &zio vo vySke 108 408 tis. Sk vzniklo pri zlu¢eni Spolo¢nosti so Sympatia-Pohoda.
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Oceriovacie rozdiely

Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske (520 tis. Sk)

a odloZzenu dafiovu pohladavku z tychto rozdielov vo vysSke 99 tis. Sk.

Uétovna strata za rok 2006 vo vyske 258 804 tis. Sk bola na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dfa

6.6.2007 cela zauctovana na stratu minulych obdobi.

3.13. Vynosy z odplat a provizii
V tis. Sk

Odplata za vedenie Gctov (1%)
Odplata za spravu fondov (0,075%, resp.0,08%)

Vynosy z odplét a provizii celkom

2007 2006
24 578 20998
38 188 19 261
62 766 40 259

V suvislosti s novelou zdkona 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni zo dna 7.12.2006 doSlo od
1.1.2007 k znizeniu odplaty za spravu fondov z 0,08% na 0,075% priemernej mesacnej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde. Na zaklade rozhodnutia Spolo¢nosti doSlo od 1.2.2007 k znizeniu odplaty za spravu

konzervativneho fondu na 0% a od 1.7.2007 k jej zvySeniu na 0,07%.

3.14. Néklady na odplaty a provizie
V tis. Sk

2007 2006
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprave portfélia 7975 5336
Provizie sprostredkovatelov - amortizacia asovo rozliSenych nékladov na
obstaranie zmlav 39 747 45731
Provizie sprostredkovatelov - G&tované priamo do nakladov 2332 20 661
Néklady na odplaty a provizie celkom 50 054 71728
Provizie sprostredkovatelov U¢tované priamo do nakladov predstavuji najmé bonusy za produkciu.
3.15. Personalne néklady
V tis. Sk

2007 2006
Mzdy 15770 33078
Z&konné socialne poistenie a zdravotné poistenie 3768 4310
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a zivotné poistenie) 1002 2736
Personalne naklady celkom 20 540 40 124

Priemerny poc€et zamestnancov za rok 2007 je 28 (2006: 31).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2007 je 7 (2006: 7).

Stav socialneho fondu dnu, ku ktorému sa GCtovna zavierka zostavuje, je O tis.
i pouzitie pocas uctovného obdobia bola vo vySke 274 tis. Sk.
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3.16. Ostatné prevadzkoveé naklady
V tis. Sk

Refakturacia sluzieb od spolo¢nosti v skupine
Ostatné sluzby

Marketing

Sluzby depozitara (cenné papiere, Volksbank)
Dane a poplatky

Najom priestorov

Sluzby VT

Postovné a prepravné

TlaCové sluzby a archiv

Naklady na cestovné a Skolenia

Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety a;.

Ustovné, darové, pravne sluzby a audit

Néklady na dopravné prostriedky (ndjom, udrzba, PHM, parkovné, poistenie)

Telekomunika¢né naklady
Opravné polozky k pohladavkam
Ostatné prevadzkové néklady celkom

2007 2006
46 575 55 217
3352 4748
3417 14 032
2 905 1876
2898 1435
2477 4502
1884 3511
1721 6 241
1228 4298
942 1408
921 7819
932 2201
798 923
680 1867
(249) 115
70 481 110 193

Refakturacia sluzieb od spolo¢nosti v skupine predstavuje najma poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti,
sluzby suvisiace s prendgjmom majetku, ekonomické sluzby, sluzby IT a sluzby pri sprave klientskych zmlav.

Sucastou refakturacie s aj odmeny ¢lenov Management Committee vo vySke

2 753 tis. SK).

2 261 tis. Sk (2006:

Ustovné, dariové, pravne sluzby a audit zahfiiaji naklady na sluzby auditora za overenie G&tovnej zavierky
vo vySke 813 tis. Sk (2006: 895 tis. Sk) a naklady na danové sluzby vo vyske 119 tis. Sk (2006: 425 tis. Sk)

3.17. Finan éné vynosy
V tis. Sk

Urokové vynosy z cennych papierov na predaj

Urokové vynosy z beZnych Gétov a terminovanych vkladov

Kurzové zisky
Finan €né vynosy celkom

3.18. Finan éné naklady
V tis. Sk

Urokové naklady — troky z leasingu
Kurzové straty
Finan €né naklady celkom
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2007 2006
2577 0
5823 3544
39 30
8439 3574
2007 2006
2054 1852
0 9
634 791
2 688 2652




3.19. Dan z prijmov

Vykézana vo vykaze ziskov a strat

Splatna dan z prijmov ku dfiu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje, je 0 tis. Sk (2006: 0O tis. Sk). Vynosy
z pohybov odloZzenej dane z prijmov ku dfiu, ku ktorému sa UC€tovna zavierka zostavuje, su 223 tis. Sk
(2006: 17 554 tis. Sk).

Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby

V tis. Sk
2007 2006
Zaklad Dan Zé&klad Dan
dane Dan (%) dane Dan (%)

Vysledok hospodarenia pred zdanenim (95 353) (276 358)
z toho teoreticka dar 19% (18 117) 19 (52 508) 19
Dariovo neuznané naklady 1509 287 (0,3) 108 380 20592 (7,5)
Vynosy nepodliehajice dani (894) (170) 0,2 (9 150) (1739 0,6

(94 738) (18 000) 18,9 (177128) (33 655) 12,1
Splatna da n 0 0 0
Odlozena dan 223 (0,2) 17 554 (6,4)
Celkom vykdzana da n 223 (0,2) 17 554 (6,4)

3.20. Operativny prenajom

Spolo€nost ako najomca
Spolo¢nost ma v prendjme dva dopravné prostriedky na zaklade zmluvy o operativhom prenajme. Tieto zmluvy
su uzavreté na obdobie troch rokov. Vyska mesacnych splatok bez DPH je 47 tis. Sk.

Za obdobie roku 2007 bolo ako néklad z operativneho leasingu vo vykaze ziskov a strat vykazanych 665 tis. Sk
(2006: 276 tis. Sk).

Spolo¢nost ma v prenajme priestory od spolo¢nosti ING Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku
2007 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prendjom priestorov na Jesenského ulici v Bratislave
vykazanych 612 tis. Sk (2006: 2 621 tis. Sk) a za prenajom priestorov na Trnavskej ceste v Bratislave bolo
vykéazanych 1 375 tis. Sk (2006: 166 tis. Sk)

3.21. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne
az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.
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4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych osdb

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti sU predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost’ a iné
spolo¢nosti v skupine.

Odme novanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti st povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditel, finan¢ny riaditel a podobne.

K 31.12.2007 to boli Adamova Zuzana, Hirjak Vladimir, Rosenbergova Miriam, Slavikova Andrea, HuS¢avova
Anna, Krabec Jaroslav, Kunska Marina, Kypta Rudolf, MitoSinkovd Marcela (2006: Adamova Zuzana, Hirjak
Vladimir, Rosenbergova Miriam, Slavikova Andrea) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 8 248 tis. Sk
(2006: 6 005 tis. Sk).

Ostatné vyznamné osoby

Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych os6b si tieZ &lenovia Statutarnych organov Spolo&nosti,
ktori v8ak nie su zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2007: 144 tis. Sk (2006: 88 tis. SK). Mesa¢na odmena za vykon funkcie
je 4 tis. Sk, pricom niektori ¢lenovia nepoberaji odmenu.

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2007: 1 135 tis. Sk (2006: 1 661 tis. Sk). Tato Ciastka bola refakturovana
spolo¢énostou ING Management Services, s.r.0. a ndklady su zahrnuté v ostatnych prevadzkovych nékladoch
v polozke refakturacia sluzieb od spolo¢nosti v skupine ( vid bod 3.16).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloénosti v skupine

V tis. Sk PohlFadavky Zavazky
2007 2006 2007 2006
ING Zivotna poistovha, a.s. 0 2 35 052 34 499
ING Management Services, s.r.o., 0.Z. 0 0 818 1324
ING Management Services, s.r.0. 0 0 2417 3089
ING Bank N.V., pobo¢ka zahrani¢nej banky 0 0 0 37
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 281 0
0 2 38 568 38 949

V tis. Sk Vynosy Naklady
2007 2006 2007 2006
ING Zivotna poistoviia, a.s. 0 0 5475 7 130
ING Management Services, s.r.0., 0.Z. 11 0 14 300 27 811
ING Management Services, s.r.o. 0 0 42 933 54 491
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 866 1540
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 0 0 124 0
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 3294 1877
ING Zivotni pojistovna N.V., pobogka pro CR 0 0 27 5
ING Bank N.V., 0.z. 0 0 5 0
11 0 67 024 92 854
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Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zéklade.
Kontrola nad Spolo €énostou

Spoloénost je dcérskou spoloénostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Koneénou materskou spolognostou
Spolo¢nosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.

4.2. Skuto énosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavu;j e U€tovna zavierka

Na zaklade § 63 ods. 2 zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov doSlo od 1. marca 2008 k zniZeniu odplaty za spravu déchodkovych fondov z 0,075%, respektive
0,07%, na 0,065% priemernej mesa¢nej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Den zostavenia Statutarny organ Za zostavenie U ¢tovnej Za vedenie U ¢étovnictva
Uuctovnej zavierky: uctovnej jednotky: zavierky zodpoveda: zodpoveda:

31. marca 2008
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