ING d6chodkova spravcovska spolo  énost), a.s.

Uétovna zéavierka za rok konciaci 31. decembra 2008 zostavena
v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
VvV zneni prijatom Europskou Gniou
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Suvaha

k 31. decembru
v tis. Sk

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav
Cenné papiere na predaj

OdloZené danové pohladavky

Kratkodoby majetok

Pohladavky

Darnové pohladavky

Ostatny majetok

Pefiazné prostriedky a periazné ekvivalenty
Majetok spolu

Zéavazky a vlastné imanie

Dlhodobé zavazky

Podriadené finanéné zavazky
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Vlastné imanie

Zé&kladné imanie

Emisné azio

Rezervny fond

Ocenovacie rozdiely

Neuhradend strata z minulych rokov
Strata bezného G¢tovného obdobia
Zavazky a vlastné imanie spolu
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Cislo

poznamky

3.1.
3.2.
3.3.
3.5.
3.6.

3.7.

3.8.

3.9.
3.10.

3.11.

3.12.
3.13.

2008 2007
446 892 523 528
105 735

111 200 132 841
223574 278 119
112 013 111 812
0 21

74 401 120 407
5354 4213
636 1759

1 405 536

67 006 113 899
521 293 643 935
0 35 022

0 35 022

17 346 24 514
17 346 24 514
503 947 584 399
1179200 1179 200
108 408 108 408
30 000 30 000
456 (421)

(732 788) (637 658)
(81 329) (95 130)
521 293 643 935




Vykaz ziskov a strat

Za rok kon ¢iaci sa 31. decembra
v tis. Sk

Vynosy z odpléat a provizii

Naklady na odplaty a provizie

Ostatné vynosy

Personalne naklady

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni
Odpisy nehmotného majetku

Ostatné prevadzkové naklady

Finan&né vynosy

Finan¢né naklady

Strata za U €tovné obdobie pred zdanenim

Dan z prijmov - odloZzena
Strata za 0 €tovné obdobie po zdaneni
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Cislo
poznamky
3.14.
3.15.

3.16.
3.1.
3.2.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

2008 2007

78 808 62 766
(63 891) (50 054)
1 12

(16 484) (20 540)
(627) (943)
(21 938) (21 864)
(63 525) (70 481)
7881 8 439
(1632) (2 688)
(81 407) (95 353)
78 223

(81 329) (95 130)




Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok kon ¢iaci sa 31. decembra 2008

v tis. Sk

K 1. januaru 2008

Vysledok bezného
obdobia

Cenné papiere na
predaj

Odlozena dan

K 31. decembru 2008

Za rok kon ¢€iaci sa 31. decembra 2007

v tis. Sk

K 1. januaru 2007
Vysledok bezného
obdobia

Zvysenie zakladného
imania

Cenné papiere na
predaj

OdloZena darn

K 31. decembru 2007

Z&kladné  Rezervny Emisné Ostatné  Ocenovacie  Kumulované
imanie fond azio fondy rozdiely straty Celkom
1179200 30 000 108 408 0 (421) (732 788) 584 399
(81 329) (81 329)
976 976
(99) (99)
1179200 30 000 108 408 0 456 (814 117) 503 947
Z&kladné  Rezervny Emisné Ostatné  Ocenovacie  Kumulované
imanie fond azio fondy rozdiely straty Celkom
1014500 30 000 108 408 140 000 0 (637 658) 655 250
(95 130) (95 130)
164 700 (140 000) 24 700
(520) (520)
99 99
1179200 30 000 108 408 0 (421) (732 788) 584 399
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Vykaz pe naznych tokov

Za rok kon ¢iaci sa 31. decembra
v tis. Sk

PenaZné toky z prevadzkovej ¢&innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim
Upravy tykajice sa:

Odpisy a zniZzenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Odpisy ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv
Urokové vynosy

Urokové néaklady

Pokles / (narast) pohladavok

Nérast ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav
Pokles / (narast) v ostatnom majetku

Nérast / (pokles) zavazkov

Pokles opravnych poloZiek a rezerv

Prijaté droky

Zaplatené aroky

Vratena dan

Cisté pe nazné toky z prevadzkovej &innosti

PenaZné toky z investi €nej éinnosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Nékup cennych papierov

Cisté pe haZné toky z investi énej éinnosti

Penazné toky z finan €nej €innosti

Prijmy z vydania kmefiovych akcii

Cisté pe hazné toky z finan énej &innosti

Ubytok pe haznych prostriedkov a pe faznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. januéru
Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty k 31. decembru

7136

2008 2007
(81 407) (95 353)
22 565 22 807
54 554 40 071
(7 722) (8 400)
1031 2 054
(1 059) (974)
©) (1 361)
(869) 592
(37 168) 1754
- (254)
8474 5767
(6 053) -
1123 694
(46 540) (32 603)
(353) -
- (109 755)
(353) (109 755)
- 24 700
- 24 700

(46 893) (117 658)
113 899 231557

67 006 113 899




Poznamky k U €tovnej zavierke

za rok kon ¢iaci sa 31. decembra 2008

1. VSeobecné informacie o Spolo €nosti

Nazov a sidlo U ¢tovnej jednotky v €ase zostavenia U €tovnej zavierky:

ING dbchodkova spravcovskéa spolo  €énost), a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolo¢énost” alebo ,ING*)

Identifikagné ¢&islo (ICO): 35902981
Danové identifikacné Cislo (DIC): 2021896690
Datum zaloZenia: 17.09.2004

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a éinnost dfia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
¢islo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dria 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vlozka ¢€islo 3434/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov
na vykonavanie starobného déchodkového sporenia podla zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22.03.2005 a v stc¢asnosti spravuje:

= konzervativny déchodkovy fond: Tradicia - k.d.f.
» vyvazeny déchodkovy fond: Harmonia - v.d.f.
= rastovy déchodkovy fond: Dynamika - r.d.f.

Depozitarom Spolo¢nosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
Uétovna zavierka za rok 2007 bola schvéalena valnym zhromaZdenim Spolognosti dfia 17.6.2008.
Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkéch.
Predstavenstvo Spolo €nosti:

Predseda predstavenstva: Viktor Koufil od 1.7.2008
Zuzana Adamové do 30.6.2008

Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak

Clen predstavenstva: Rudolf Kypta

Clen predstavenstva: Jozef Sin¢ék od 1.7.2008

Clen predstavenstva: Rastislav Antala od 1.7.2008
Clen predstavenstva: Anna HuS¢avové do 30.6.2008
Clen predstavenstva: Jaroslav Krabec do 31.1.2008
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Dozorn& rada Spolo €énosti:
Predseda dozornej rady: Dick Okhuijsen do 7.3.2008

Clen dozornej rady: Méria Kamenarova

Clen dozornej rady: Ing. Vladimir Rajc¢ak

Clen dozornej rady: Jifi Rusnok od 1.7.2008

Clen dozornej rady: Marek Mikuska od 1.7.2008

Clen dozornej rady: Hana Sikorovéa do 30.6.2008

Akcionari spolo  €nosti: Podiel na zdkladnom imani:
1. ING Zivotna poistovia, a.s.: 85% 1 002 300 tis. Sk
2. Prva slovenska investiéna skupina a.s.: 14 % 165 500 tis. Sk
3. Investiéna a Dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.: 1% 11 400 tis. Sk

Spoloc¢nost je zahriiovana do konsolidovanej G¢tovnej zavierky spoloénosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktor4 zostavuje konsolidovanu
uctovnu zavierku za ta Cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat konsolidovanu G¢tovna zavierku konsolidujicej spolo€nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidaéného celku (,Ultimate shareholder®) je ING Groep N.V.,
so sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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2. Uétovné zasady a metddy

2.1. Vyhlasenie o sulade

Ustovna zavierka bola zostavena ako individualna Gétovna zavierka (angl. ,separate financial statements")
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (,IFRS").
Ustovna zavierka bola zostavend a schvéalena vedenim Spoloénosti na vydanie diia 31.3.2009 ako riadna
Gctovné zavierka.

Spoloénost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU k 31.12.2008.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym Standa  rdom, ktoré nadobudli G &innos t poéas roku 2008
Spolocnost v priebehu roka prijala nasledovné nové a revidované Standardy (IFRS) a interpretécie Standardov
(IFRIC). Prijatie tychto revidovanych Standardov a interpretécii nemalo vplyv na vykonnost spolo¢nosti ani na
jej finanénu situaciu.

= |JAS 39, Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie aIFRS 7, Finan¢né nastroje: zverejfiovanie
(Dodatky).

= Tieto dodatky umoznuju zmenu klasifikacie ur€itych finanénych nastrojov z kategérii finanénych aktiv
drzanych na obchodovanie a finanénych aktiv k dispozicii na predaj.

Nasledujuce Standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretacie su Gc€inné pre Uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2008 a neskor, ale nie su pre Spolo¢nost relevantné:

» |FRIC 11, IFRS 2 — Vnutroskupinové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami
Této interpretacia upravuje Uctovanie schém, prostrednictvom ktorych vznikaju zamestnancom néaroky
na ziskanie akcii Spolo¢nosti alebo jej materskej spolo€nosti.

= |FRIC 12, Dohody o koncesiach na vykon verejnych sluzieb.
IFRIC 12 rieSi pripady zmluvnych vztahov, na zaklade ktorych sa sukromni poskytovatelia sluzieb
angazuju vo vystavbe, financovani, prevadzkovani €i udrzbe infrastruktlry vyuzivanej na poskytovanie
sluzieb vo verejnom zaujme. IFRIC 12 nie je pre podnikatel'ski ¢innost Spoloénosti relevantny, pretoze
Spolo¢nost nezabezpecuje sluzby vo verejnom sektore.

*» |FRIC 14, IAS 19 Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku programu so stanovenymi
pozitkami, minimalne poziadavky na financovanie a vztahy medzi nimi.
IFRIC 14 nemé vplyv na c&innost Spolo¢nosti, pretoze Spolo¢nost neposkytuje zamestnancom
dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami v zmysle IAS 19.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym Standa  rdom, ktoré eSte nenadobudli G &innos t
Niektoré nové Standardy, dodatky a interpretacie k existujucim Standardom, ktoré je Spolo¢nost povinna
aplikovat pre Gctovné obdobia zacinajice 1. januara 2009 a neskor, neboli spoloénostou skér aplikované.

= IFRS 1 (Revidovany), Prvé uplatnenie Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (G¢inny
pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

= IFRS 2 (Dodatok), Platby na zaklade podielov (Uc¢inny pre uctovné obdobia zacinajice 1. januara
2009 alebo neskoér)

» |FRS 3 (Revidovany), Podnikové kombinacie (G4€inny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2009
alebo neskor)

= |IFRS 8, Prevadzkové segmenty (U¢inny pre Uuctovné obdobia zacinajice 1. januara 2009 alebo neskér)

= |AS 1 (Revidovany), Prezentacia Uctovnej zavierky (G¢inny pre Guctovné obdobia zacCinajuce 1. januéra
2009 alebo neskér)

= |AS 23 (Revidovany), Naklady na prijaté Gvery a p6zi¢ky (G€inny pre uctovné obdobia zacinajice
1. januéara 2009 alebo neskér)

= |JAS 27 (Dodatok), Konsolidovana a individudlna Gc¢tovna zéavierka (U¢inny pre Uc¢tovné obdobia
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zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskor)

IAS 32 (Dodatok), Finan¢né nastroje: prezentacia (Ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara

2009 alebo neskoér)

IFRIC 13, Vernostné programy pre zékaznikov (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. jula 2008

alebo neskor)

IFRIC 15, Zmluvy o vystavbe nehnutelnosti (G€inny pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009

alebo neskor)

IFRIC 16, Zaistenie Cistej investicie do zahraniénej dcérskej spolo¢nosti (G€inny pre Uctovné obdobia

zacinajuce 1. oktobra 2008 alebo neskoér)

IFRIC 17, Distribacia neperniazného majetku vlastnikom (G¢inny pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. jula

2009 alebo neskoér)

Standard upravuijici ostatné IFRS Standardy (M&j 2008)

Prvd Cast obsahuje dodatky s dopadom na uctovné zmeny pre prezentacné, vykazovacie alebo

ocenovacie Ucely.

* IFRS 5, DIhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti (U€inny pre uctovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskar)

* IAS 1, Prezentacia uctovnej zavierky (G¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskaor)

« 1AS 16, Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (i¢inny pre uctovné obdobia zac¢inajice 1. januara 2009
alebo neskaor)

¢ 1AS 19, Zamestnanecké pozitky (G¢inny pre Uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2009 alebo
neskor)

« IAS 20, Ustovanie 3tatnych dotacii a zverejfiovanie Statnej pomoci (Gginny pre Gétovné obdobia
zacinajuce 1. januéra 2009 alebo neskor)

» |AS 23, Naklady na prijaté avery a p6zicky (4€inny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2009 alebo neskoér)

» |AS 27, Konsolidované a individuélne u¢tovné zavierky (G¢inny pre uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2009 alebo neskér)

» IAS 28, Investicie do pridruzenych podnikov (G¢inny pre U¢tovné obdobia zac¢inajice 1. januara
2009 alebo neskor)

« 1AS 31, Podiely na spolo¢nom podnikani (G€inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. januéara
2009 alebo neskor)

* 1AS 29, Finan¢né vykazovanie v hyperinflacnych ekonomikach (G€inny pre Gctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

» |IAS 36, ZniZzenie hodnoty majetku (G€inny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskaor)

» |IAS 38, Nehmotny majetok (G€inny pre ucétovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2009 alebo
neskor)

« 1AS 39, Finan¢né néstroje: vykazovanie a ocenovanie (U¢inny pre uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2009 alebo neskér)

* IAS 40, Investicie do nehnutelnosti (4¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskaor)

* |AS 41, Polnohospodarstvo (Uc¢inny pre uctovné obdobia zacinajiuce 1. januara 2009 alebo
neskor)

Druha ¢ast obsahuje len dodatky upravujice terminolégiu alebo Stylizaciu, ktord vyzaduje Rada
pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB). Tieto zmeny nemaju zZiadny alebo len minimalny
dopad na uctovnictvo (vSetky su Gcinné pre Uc¢tovné obdobia zacinajice 1. januara 2009 alebo
neskor):

* IFRS 7, Finan¢né nastroje: zverejnovanie

» IAS 8, Ustovné postupy, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby

¢ 1AS 10, Udalosti po zavierkovom dni

« 1AS 18, Vynosy

« IAS 20, Ugtovanie Statnych dotacii a zverejhiovanie $tatnej pomoci

* 1AS 29, Finan¢né vykazovanie v hyperinflacnych ekonomikach

* |AS 34, Finan¢né vykazovanie v priebehu G¢tovného roka
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* |AS 40, Investicie do nehnutelnosti
* |AS 41, Polnohospodarstvo

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, Ze aplikacia tychto Standardov, interpretéacii a dodatkov nebude mat
v buddcnosti vyznamny dopad na finanénu situaciu alebo vykonnost Spolo¢nosti a analyzuje predpokladany
dopad uplatfiovania interpretacii.

2.2. Vychodiska pre zostavenie U €tovnej zavierky

Ugtovna zavierka je zostavena v slovenskych korunach a hodnoty st zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial
nie je uvedené inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré
su vykazané v realnej hodnote.

Zostavenie uc¢tovnej zavierky v sulade sIFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a Usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie Gc¢tovnych metdéd a zdsad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady sU pouzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavézkov, ktord nie je zjavna zinych zdrojov.
Aktudlne vysledky sa m6zu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doSlo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spoloénosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maji vyznamny vplyv na Gétovn
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budidcom roku, st blizSie popisané v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch ajeho mozny

dopad na obchodné aktivity spolo€nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokraovat

Vo svojej €innosti (tzv. going concern) najma;

e jednotlivé polozky vykadzané s predkladanej uctovnej zavierke, predovSetkym z pohlfadu adekvéatnosti ich
ocenenia, zohladnenia neistoty slvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizSie popisané dalej v poznamkach)
a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyvnujacich dopad uvedenych rizik.

NizSie uvedené uctovné metddy a zdsady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vSetky Gctovné
obdobia vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkén& mena a mena, v ktorej je zostavena i étovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje
aktivity. Funkénou menou Spoloc¢nosti je slovenska koruna (Sk).

Mena, v ktorej je zostavend Uctovné zavierka Spolo¢nosti, je slovenska koruna (Sk).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu kurzom Né&rodnej banky
Slovenska platnym ku dru uskuto€nenia uétovného pripadu.
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Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka,
prepocitavaji na funkénd menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa UcCtuju cez
vykaz ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, su
prepocitavané kurzom platnym ku dniu uskuto€nenia Gc¢tovného pripadu. Nepefiazny majetok a zavazky
vyjadrené v cudzej mene a ocernované realnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku dru urcenia
realnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov:
* EUR-230,126

e CZK-1,131

e USD-21,385

2.4. Vynosy

2.4.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spolo¢nosti tvoria najma:

e Poplatok za vedenie dochodkového Gctu inkasuje Spolo¢nost z prispevkov pripisanych sporitefom na
ich déchodkové Ucty vo vyske 1% z hodnoty prispevku.

e« Odplatu za spravu dbéchodkovych fondov inkasuje Spolo¢nost ako urcité percento z priemernej
mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Na zaklade § 63 ods. 2 zadkona ¢. 43/2004 Z.z.
o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov doSlo od 1. marca 2008 k zniZeniu
odplaty za spravu ddéchodkovych fondov z 0,075% u rastového a vyvazeného fondu, respektive 0,07%
u konzervativneho fondu, na 0,065% priemernej mesacnej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

2.4.2. Finanéné vynosy

Spolo¢nost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych drokov a kurzové zisky.

2.5. Néaklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spoloc¢nost’ vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto
naklady Spolo¢nost ¢asovo rozliSuje pocas obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,néklady na
odplaty a provizie.. Odpis ¢asovo rozliSenych nékladov na obstaranie zmliv z dévodu zruSenia zmlav sa
vykazuje vo vysledovke v riadku ,ndklady na odplaty a provizie“ v obdobi, v ktorom k zruSniu doslo.

2.5.2. Finan¢&né naklady a naklady na zmenu finan €nych zavazkov
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2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovna €innost poskytnutd Spoloénosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevyCerpanu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatefa do finanénych
institdcii a su uctované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti
uhraddzat prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

2.6.3. DIhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako dbéchodkové plany,
predstavuje odhad suc¢asnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonand v beznom
obdobi a v predchadzajiacich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢€. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace)
a dodato¢nych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje. Zavazok je vypocitany metédou
projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasnu
hodnotu. Diskontna sadzba pouzita na vypocet sucasnej hodnoty zavéazku je odvodena z vynosovej krivky

Statnych dlhopisov ku diu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

2.7. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajaca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odlozenej
danovej povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami
vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan predstavuje ocakavany dafovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol
vypocitany pomocou darovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka. Splatna dan
taktiez obsahuje kazdu tpravu dafovych zavazkov minulych Gctovnych obdobi.

Pre vykazanie odlozenej dane sa pouzije sGvahova metdda, ktor4 vychadza z docasnych rozdielov medzi
Uctovnou hodnotou majetku a zavazkov, aich danovou zakladfiou. Nasledovné docCasné rozdiely sa
nezohladruju: goodwill, ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zauctovanie majetku a zavazkov, ktoré
neovplyviuje Gctovny ani danfovy zisk (okrem podnikovych kombinécii) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi
v dcérskych spolo¢nostiach, pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej budicnosti obratia. Odlozené
dane su tvorené na zéklade predpokladaného spbsobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty
majetku a zavazkov, s pouzitim danovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovné zavierka, resp.
k tomuto dfiu schvélenej vSetkymi relevantnymi organmi.

O odlozenej danovej pohladavke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v budicnosti
dosiahnu dostato¢né danové zéklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

OdloZené dariové pohladavky a zavéazky sa nediskontuju.
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2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo €énostou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o opravky (vid' niZSie) a znizenie
hodnoty.

V pripadoch, ked ¢€asti pozemkov, budov a zariadeni maji rozdielne doby pouzivania, Uctuje sa o nich ako
0 samostatnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny pozemkov,
budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto ndkladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti buda plynat
ekonomické 0zitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné.
VSetky ostatné naklady su vykazované ako néaklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynalozenia.

2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovhomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého
majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouzivania su nasledovné:

Predpokladana doba | Metdda odpisovania |Ro¢né sadzba odpisov
pouzivania v %
Dopravné prostriedky 4 roky Lineérna 25
Inventar 4 — 6 rokov Linearna 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky Lineérna 3,33
Stroje a pristroje 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Lineérna 5

2.9. Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizSie) a znizenie hodnoty (vid

bod 2.13.).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania je prehodnocovana ku driu zostavenia Uctovnej
zavierky.

2.9.1. Software

Licencie k pocitatovému softvéru su aktivované na zaklade nakladov vynalozenych na ich obstaranie
a uvedenie do pouzivania.

2.9.2. Goodwill:

O podnikovych kombinacidch sa Uctuje pouzitim metddy obstardvania (angl. ,purchase method“). Goodwill
vznik& pri nadobudnuti podniku, jeho ¢&asti alebo portfolia zmldv. Goodwill predstavuje rozdiel medzi
obstaravacimi nakladmi a realnou hodnotou cistého identifikovatelného obstaraného majetku (napr. VOBA —
hodnota obstaraného portfélia zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia). Uzitkova doba goodwillu je
neurcita (angl. indefinite), kazdy rok sa posudzuje jeho zniZenie hodnoty v suvislosti s priradenymi jednotkami
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generujucimi pefiazné toky (,cash generating unit‘, ,CGU"). Je vykazovany v hodnote zauctovanej pri jeho
aktivacii znizenej o akumulované zniZenie hodnoty.

2.9.3. VOBA (z ang. ,Value of Business Acquired”) - hodnota portfélia aktivnych zmlav:

Hodnota obstaraného portfélia zmliv o sprave starobného dbéchodkového sporenia (,VOBA — Value Of
Business Acquired*) je nehmotny majetok s uréitou (angl. finite) UZitkovou dobou. UZitkova doba sa uréi ako
priemerna zostatkova diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmlav, pri zohlfadneni predpokladov
0 ich moznom prevedeni do inej DSS. VOBA je ku dhiu obstarania ocenovana realnou hodnotou, pomocou
ocenovacieho modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linearne pocas zostatkovej Gzitkovej doby. Odhadovana
doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA upravena o kumulované odpisy sa posudzuje
z hladiska znizenia hodnoty ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka (vid bod 2.13.).

2.9.4. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca nasledujuceho po
uvedeni dlhodobého majetku do pouzivania. Predpokladand doba pouzivania, metdéda odpisovania a sadzby
odpisov su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba | Metdda odpisovania |[Ro¢na sadzba odpisov
pouzivania v %
Softvér 4 roky linearna 25
VOBA 9 rokov linearna 11,11

2.10. Casové rozlienie nakladov na obstaranie zmliv

Naklady budicich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa vykazuju vo vySke, ktor4 je potrebnd na dodrzanie
zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné néklady, ktoré sa vztahuja k zmluvam o sprave starobného
dochodkového sporenia. Spoloénost’ Uctuje vyplatené ziskatelské provizie na Ucet ndkladov budicich obdobi
a €asovo ich rozliSuje po dobu stanovenu technickymi metédami na zaklade Statistickych dat, maximalne vSak
po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro€ne, ato ku dfu, ku ktorému sa zostavuje roéna
ustovna zavierka. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv podliehaju testu navratnosti hodnoty, tzv.
impairment test (vid bod 2.13).

2.11. Finan ény majetok

2.11.1. Dé&tum prvotného vykazania

Nékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dbéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci ur¢enom vSeobecnym predpisom alebo v éasovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu vysporiadania obchodu.
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2.11.2. Prvotné ocenenie finan €éného majetku

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykézani zavisi od Gcelu, za ktorym bol finanény
majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanéné néstroje su pri prvotnom vykazani ocenované
v reélnej hodnote vratane transakénych nékladov.

2.11.3. Oduétovanie finan éného majetku

(i) Finanéné aktiva

Financny majetok (resp. €ast finan¢ného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked:
e vyprSia prava ziskat penazné toky z prisluSného majetku, alebo
*  Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celt vySku
ziskanych pefaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements”) alebo
*  Spolo¢nost previedla takmer v3etky rizikA a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku, alebo
spolo¢nost nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through dohodu,
pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo 0zitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani
nepreviedla kontrolu nad majetkom, vtakomto pripade sa otomto majetku UcCtuje v prisluSnom rozsahu
pokracujucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica angaZovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany
majetok, sa ocenuje nizSou z a) pévodnej uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximéalnou vySkou protihodnoty,
ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyZzadovat.

(ii) Finanéné zavazky

Finan¢ny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dand zavdzkom splnend, resp. zruSena alebo vyprSala.
V pripadoch, ked suc€asny finanny zavazok nahradi iny zavézok od toho istého veritela za vyrazne odliSnych
podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny
zavazok a potom sa zauctuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych u¢tovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze
ziskov a strét.

Ak spoloc¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri G¢tovani Ubytku danych investicii sa
predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.

2.11.4. PohPadavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahffaju
finanény majetok, ktory Spoloc¢nost planuje predat v dohladnej buducnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi
ako ocerfiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykazani sa pohladavky nasledne
ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej Urokovej miery po zohladneni opravnej polozky na
znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstaravacej ceny a
poplatkov, ktoré predstavuju neoddeliteln stcast efektivnej drokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke
.Finanéné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju
v polozke vykazu ziskov a strat ,Finanéné naklady *“.
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2.11.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuji nederivatovy finanény majetok, ktory je bud oznaceny ako
patriaci do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v ziadnej inej kategorii.

Finan€ny majetok k dispozicii na predaj je ocefiovany realnou hodnotou.

Reéalna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho kurze nakupu (angl. bid price) ku dfu, ku
ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, realnu hodnotu urci
Spolo¢nost pomocou ocenovacich metéd. Ocenovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie nedavno
realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finanéné nastroje, ktoré su
v podstate rovnaké, analyza diskontovanych penaznych tokov a ocefovacie modely opcii. Ak hodnota cenného
papiera nie je spolahlivo urcitelna, tak je ocenovany obstardvacou cenou.

Po prvotnom vykézani sa finanény majetok k dispozicii na predaj oceriuje v realnej hodnote. Nerealizované
zisky a straty sa G€tuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocefovacie rozdiely”. Ked sa prislusné finanéné
aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa vykazu vo vykaze ziskov
a strat v polozkach , Finan¢né naklady”. Ak Spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva,
pri Gétovani Ubytku daného aktiva sa predpoklad& Ze sa predavaji na baze FIFO (first in- first out). Urokové
vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii na predaj sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej
miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finanéné vynosy“. Straty vyplyvajdce zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né naklady“, pricom sa
zaroven odictuju z vlastného imania polozka ,Ocenovacie rozdiely*.

2.11.6. Finan€&né zavazky

Financné zavazky sa po prvotnom zauctovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
urokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke ,Finan¢né naklady“ vo vykaze ziskov a strat.

2.12. Penazné prostriedky a pe nhazné ekvivalenty

Pre Gcely vykazu o pefiaznych tokoch, pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju hotovost, vklady
splatné na poZziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.13. ZniZenie hodnoty (angl. impairment)

2.13.1. ZniZenie hodnoty finan €ného majetku

Hodnota finanéného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dbkaz o zniZzeni v désledku jednej
alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani finanéného majetku (vzniknuta stratova udalost),
pricom takato stratova udalost (alebo stratové udalosti) maji vplyv na predpokladané buddce pefiazné toky
finanéného majetku. Vplyv na pefiazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.

(i) Poh radavky

Pre pohladavky vykadzané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, &i existuje
objektivny dbkaz o znizeni hodnoty individualne vyznamnych poloziek finanéného majetku, resp. vykona
kolektivne posudenie pre individualne nevyznamné polozky finanéného majetku.

Ak existuje objektivny dékaz o vzniku straty zo zniZzenia hodnoty, vysSka straty sa ocefiuje ako rozdiel medzi
Gétovnou hodnotou majetku a stiéasnou hodnotou oéakavanych buddcich pefiaznych tokov. U&tovna hodnota
majetku sa znizuje pomocou Uctu opravnych poloziek, pricom vySka straty sa vykaze vo vykaze ziskov a strét.
Ak sa pocas dalSieho roka vyska odhadovanej straty zo zniZzenia hodnoty zvysi alebo znizi v désledku udalosti,
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ktord nastane po vykazani prisluSného znizenia hodnoty, predtym vykazana strata zo znizenia hodnoty sa zvySi
alebo zniZi v prospech, resp. na tarchu G¢tu opravnych poloziek.

Sucasna hodnota ocakavanych buducich pefnaznych tokov sa diskontuje pévodnou efektivnou Urokovou mierou
finanéného majetku.

(i) Cenné papiere k dispozicii na predaj
Pri cennych paieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku driu zostavenia Uc¢tovnej zavierky posudzuje, i
existuje objektivny dékaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych Gc€astin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dbékazy patri
vyznamny alebo dlhotrvajici pokles realnej hodnoty investicie pod Urover obstaravacej ceny tejto investicie.
V pripade existencie dbkazu o znizeni hodnoty sa kumulativha strata — vyCislena ako rozdiel medzi
obstardvacou cenou a suc¢asnou reédlnou hodnotou, po zohlfadneni akejkolvek straty zo znizenia hodnoty pri
tejto investicii, predtym vykazanej vo vykaze ziskov a strat — oductuje z vlastného imania a vykaze sa vo vykaze
ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym Gc€astindm sa nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat; narast ich
realnej hodnoty po predchadzajicom zniZeni hodnoty sa vykéze priamo vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na
zaklade tych istych kritérii ako v pripade pohladavok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom
roku realna hodnota dlhového nastroja zvysi a toto zvySenie mozno objektivne pristdit’ udalosti, ktord nastala
po vykézani zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti
cez vykaz ziskov a strat.

2.13.2. ZniZenie hodnoty nefinan €ného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka,
prehodnocuju, €i nenastali skuto€nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skutocnost existuje, je
odhadnuta realizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je znizené na realizovatelnu hodnotu, ak je tato nizSia
ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strét.

Realizovatelna majetku je Cista predajna cena alebo Gzitkova hodnota (angl. value in use), podfa toho, ktoré je
vySSia. Pri posudzovani Gzitkovej hodnoty sa sucasna hodnota predpokladanych periaznych tokov vyjadruje
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza suc¢asnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa
viazu k tomuto majetku.

Pre goodwill sa realizovatelnd hodnota posudzuje ku kazdému dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,
aj ked nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty.

Realizovatelnda hodnota nehmotného majetku ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmliv o sprave
starobného déchodkového sporenia (VOBA) je posudzovana pomocou ocenovacieho modelu, a to ku kazdému
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak je realizovatelna hodnota nizSia ako hodnota VOBA, je
hodnota VOBA znizené a takéto zniZenie je vykdzané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie je uskutoénené
ku dru, ku ktorému sa G¢tovnd zavierka zostavuje. Ocenovaci model je model diskontovanych ziskov (po
zdaneni a poZiadavke na kapitalovu primeranost) vyplyvajucich z obstaraného portfélia zmlav.

Realizovatelnda hodnota majetku, ktorym sa Casovo rozliSené obstaravacie nédklady na zmluvy o sprave
starobného ddéchodkového sporenia, je posudzovana pomocou ocenovacieho modelu, a to ku kazdému dnu, ku
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ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak je realizovatelnd hodnota nizSia ako hodnota ¢asovo rozliSenych
nékladov na obstaranie zmllv, je ich hodnota znizena a takéto znizenie je vykdzané cez vykaz ziskov a strat.
Toto posudenie sa uskutoCriuje ku dnu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje. Ocenovaci model je model
diskontovanych penaznych tokov vyplyvajdcich z obstaraného portfolia zmlav.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked mé Spolo¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavéazok ako vysledok
minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat Ubytok ekonomickych
uzitkov. Rezervy sa ur€ia diskontovanim budicich pefiaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora
odraza su¢asnu situaciu na trhu, ¢asovi hodnotu pefiazi a Specifické rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak su
relevantné).

2.15. Uétovné odhady a tsudky
Hlavné U étovné Usudky pri pouzivani U €tovnych zasad a metéd Spolo €nosti

Hlavné ac¢tovné Usudky sa tykaju klasifikacie zmlav. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo€nostou su
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprenaSaju vyznamné poistné ani
finan¢né riziko od sporitela na Spolo¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zloZzku, prostriedky su
investované do jednotlivych fondov Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavuji samostatné Gctovné zavierky.
Spoloénost ma narok na poplatky spojené so spravou zmlav starobného déchodkového sporenia. Poplatky su
definované zdkonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajuce z odhadov

Poznamka 3.4. obsahuje informécie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju ocefiovacich modelov
na test znizenia hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav.

Neistota ohfadom budiceho vyvoja vo Stvrtom Stvrtro€i roku 2008 vyrazne narastla vplyvom legislativnych
zmen, ktoré otvorili 2. pilier na obdobie od 15.11.2008 do 30.6.2009 a umoznili tym odchody Kklientov
z fondového systému DSS naspat do Stadtneho systému. V dosledku tejto zmeny oCakdvame narast poctu
odchadzajucich klientov zo systému o 10% v prvych Siestich mesiacoch roku 2009.

2.16. Riadenie rizika

Rizikd vyplyvajuce pre spolo¢nost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su riziko spojené
s dizkou zmldv, najmé riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohlfadnenu v ¢asovom rozliSeni obstardvacich nakladov. Tymto vystavuje Spolo¢nost strate
vyplyvajucej z budiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejSi ako sa predpokladalo v ¢ase ocefiovania
produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou Urovfiou starostlivosti o klientov.

Spolo¢nost' je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmenSujucich sa vynosov za spravu
investicii slvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podla zadkona ¢&. 43/2004 o starobnom déchodkovom
sporeni je Spolo¢nost povinna pre kazdy nou spravovany dochodkovy fond denne sledovat hodnoty
dochodkovych jednotiek trhovej konkurencie tohto déchodkového fondu. Zakon definuje podmienky, za ktorych
je Spolo¢nost povinna previest z vlastného majetku do majetku fiou spravovaného dodchodkového fondu
majetok v takej hodnote, aby priemerny vynos tohto fondu ku driu prevodu dosiahol prisluSny pomer
priemerného vynosu trhovej konkurencie stanoveny podla tohto zdkona, ¢o predstavuje sucast finanéného
rizika.
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Financné rizikd Spolocnost riadi diverzifikaciou majetku v jednotlivych fondoch Spolo¢nosti s cielom, aby
negativne dopady zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave
jednotlivych fondov. Spolognost spifia zékonné podmienky denného vyhodnocovania vynosov svojich
dochodkovych fondov v porovnani s konkurenciou.

Spoloénost mé& volné finanéné prostriedky ako aj finanéné prostriedky uréené na splnenie zakonnych
poziadaviek solventnosti a likvidity investované do cennych papierov a drzané na bankovych Gétoch. Finanéné
prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému riziku, najma riziku zmeny Grokovych
mier ako aj kreditnému (Gverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom néstrojov riadenia
rizik suladu majetku a zavézkov (dalej len ALM z angl. Asset and Liability Management), s ktorymi ma
manazment Spolo¢nosti skdsenosti. Cielom riadenia ALM rizika je minimalizovanie nepriaznivych finanénych
dopadov na hospodarsky vysledok a stvahu Spolo€nosti, znizovanie volatility hospodarskeho vysledku ako aj
negativnych zmien vo vlastnom imani Spolo¢nosti.

Kapitalova primeranos t

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktira kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2008 v zmysle zakona:

V tis. Sk

31.12.2008 31.12.2007
Vlastné zdroje spolo €nosti
Zéakladné vlastné zdroje 392 291 469 979
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 392 291 469 979
Likvidné aktiva déchodkovej spravcovskej spolo ¢énosti 178 891 225577
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 7 381 016 5598 744
Hodnota vSeobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az q)] 166 185 312 853
Hodnota zavazkov dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti [§ 6 ods.3] 4 885 5526
Hodnota pohladavok voéi déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 4734 4 074

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Vlastné zdroje su primerané [8 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje su

primerané, ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za

predchadzajuci kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané [8 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych

ddéchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuje, nie je

nizi ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané Ano Ano

Riziko nakladovej inflacie

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto¢né rezijné néklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmliv budi
vySSie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost’ pravidelne sleduje porovnanie skutoénych
nakladov s planovanymi a zaroven pokrytie tychto ndkladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.
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Menové riziko
Menové riziko je riziko zmien hodndt finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna ¢ast majetku i zavazkov Spolo¢nosti je v Sk.
K 31. decembru 2008 eviduje Spolo¢nost obchodné zavazky v cudzich menéach vo vysSke 788 tis. CZK, 2 tis.
GBP a 2 tis. USD.

Analyza menovej citlivosti

V dobsledku vstupu do eurozény k 1.1.2009 uz nie je ING dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. vystavena
riziku oslabenia kurzu slovenkej koruny oproti euru. Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voci inym menam o 10 %
by spbsobilo zanedbatelné znizenie (zvySenie) vlastného imania a zvySenie (znizenie) uctovnej straty. V roku
2008 sa ING DSS, a.s. zabezpecila vo¢i menovému riziku plyndcemu z volatility nasledovnych mien: PLN, JPY,
USD, GBP. V tejto analyze sa predpokladd, ze vSetky premenné, najma Urokové sadzby, zostavaju konstantné.

Urokové riziko

Spolo¢nost je vystavena Urokovému riziku. Spolo¢nost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného
posudzovania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavézkov (ALM proces), odhadov penaznych tokov ako aj
vplyvu fluktuécie Grokovej miery na trhovi hodnotu majetku. Hlavnym cielom stratégie je obmedzit' €istd zmenu
v hodnote majetku a zavéazkov vyplyvajicu zo zmien arokovych sadzieb.

Spolocnost je vystavena riziku zmenSujacich sa vynosov za spravu investicii stvisiacich s poklesom hodnoty
majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych
trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scenarov na mozny vyvoj
majetku v sprave.

Spolo¢nost vykonala analyzu vplyvu trhovych zmien na vysku prijatych spravcovskych poplatkov ku koncu roka
v kliovych premennych, ktoré maja vyznamny vplyv na hodnotu hospodarskeho vysledku a vlastného imania.

V tis. Sk 2008
Zisk za obdobie Vlastné imanie
1% narast/(pokles) trhovych Grokovych sadzieb (968) 968 (968) 968
10% nérast/(pokles) vynosov z akcii 1347 (1 347) 1347 (1347)
V tis. Sk 2007
Zisk za obdobie Vlastné imanie

1% nérast/(pokles) trhovych Urokovych sadzieb (460) 460 (460) 460
10% nérast/(pokles) vynosov z akcii 2 055 (2 055) 2055 (2 055)

K 31.12.2008 by jednopercentny narast/pokles trhovych darokovych sadzieb ovplyvnil Grokové vynosy
z penaznych prostriedkov a cenu dluhopisov vo vlastnictve ING DSS, a.s. len nepatrne. Pri jednopercentnom
naraste/poklese trhovych drokovych sadzieb by zisk narastol/poklesol o538 tis. SKK a vlastné imanie by
pokleslo/narastlo o 171 tis. SKK. K 31.12.2007 by jednopercentny narast/pokles trhovych Grokovych sadzieb
spbsobil narast/pokles zisku o 570 tis. SKK a vlastné imanie by pokleslo/narastlo o 1 227 tis. SKK.
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Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre Gverové finanéné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému

je Spolo¢nost vystavend, je nasledovna:

V tis. Sk

Stav k 31. decembru 2008 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 67 006 0 0 0 67 006
Cenné papiere na predaj 0 0 112 013 0 0 112 013
Fin. majetok a pe nazhé prostriedky 0 67 006 112 013 0 0 179 019
celkom

V tis. Sk

Stav k 31. decembru 2007 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a periazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 113 899 0 0 0 113 899
Cenné papiere na predaj 0 0 111 812 0 0 111 812
Fin. majetok a pe nazhé prostriedky 0 113 899 111 812 0 0 295 711

celkom

Spolocnost' nie je vystavena vysokému Uverovému riziku, vSetky investicie su robené vo vysoko kredibilnych
investi¢nych ratingoch AA alebo A.. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych Slovenskou vladou.
Rating AA zodpoveda ratingu banky, kde ma Spolo¢nost uloZzené perniazné prostriedky. Uvedené ratingy su

prevzaté od ratingovej agentury Standard & Poor's.

Reélna hodnota finan €nych aktiv a zavazkov

Reéalna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov k 31.12.2008 (i k 31.12.2007) sa priblizne zhoduje

s ich Gcétovnou hodnotou.
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. Sk

Zariadenia Hardware Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januaru 2007 879 2198 3077
Stav k 31. decembru 2007 879 2198 3077
Zaradenie 0 57 57
Vyradenie (571) 0 (571)
Stav k 31. decembru 2008 308 2 255 2563
QOdpisy a zniZenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2007 (342) (1 057) (1 399)
Odpisy bezného uétovného obdobia (210) (733) (943)
Stav k 31. decembru 2007 (552) (1 790) (2 342)
Odpisy bezného uétovného obdobia (209) (418) (627)
Vyradenie 511 0 511
Stav k 31. decembru 2008 (250) (2 208) (2 458)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2007 327 408 735
K 31. decembru 2008 58 47 105
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3.2. Nehmotny majetok

V tis. Sk

Goodwill VOBA Software Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januaru 2007 45 741 257 375 11 748 314 864
Vyradenie 0 0 (29) (29)
Stav k 31. decembru 2007 45 741 257 375 11719 314 835
Zaradenie 0 0 297 297
Stav k 31. decembru 2008 45 741 257 375 12 016 315132
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2007 (45 741) (109 061) (5 329) (160 131)
Odpisy bezného u¢tovného obdobia 0 (18 934) (2 929) (21 863)
Stav k 31. decembru 2007 (45 741) (127 995) (8 258) (181 994)
Odpisy bezného u¢tovného obdobia 0 (18 933) (3 005) (21 938)
Stav k 31. decembru 2008 (45 741) (146 928) (11 263) (203 932)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2007 0 129 380 3461 132 841
K 31. decembru 2008 0 110 447 753 111 200

Obstarané zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia (VOBA) zahffiaju zmluvné prava poskytnat
za Uplatu spravu investicii zo zmlav ziskanych po¢as podnikovej kombinacie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s.
(dalej aj ,Sympatia-Pohoda“) v roku 2005. Realizovatelna hodnota VOBA ku driu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka bola 305 611 tis. Sk (2007: 350 454 tis. Sk).

Realizovatelna hodnota nadobudnutého portfélia aktivnych zmliav VOBA sa urCila metdédou diskontovanych
penaznych tokov pochadzajucich z odplaty za spravu tychto zmllv a suvisiacich nékladov. Tato hodnota VOBA
sa stanovuje ako suc¢asna hodnota o¢akavanych buducich ziskov po zdaneni a ndkladov na solventnost, ktoré
sa viazu k portféliu zmlav ziskanych pocas akvizicie Sympatia-Pohoda v roku 2005. Pri stanoveni sa bera
do uvahy vSetky zmluvy, ktoré su platné ku dfiu ocenenia, a dalej sa projektuju pefnazné toky. Predpoklady
pouzité na projektovanie periaznych tokov su blizSie vysvetlené v ¢asti 3.4.

Ugtovna hodnota VOBA ku driu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka je 110 447 tis. Sk.
Odpisy a zniZenie hodnoty

V priebehu roku 2008 nedoSlo k ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu znizeniu hodnoty
zostatkovej ceny VOBA.

VOBA je odpisovana pocas ocakavanej priemernej diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych
zmldv 9 rokov. Ocakavané zostatkové zmluvné doby platnosti nadobudnutych zmldv bez zohladnenia
ocakavanych faktorov rizikovosti s zobrazené v nasledujucej tabulke. V tabulke je uvedena nediskontovana
priemernd zostatkova doba trvania zmlav, ktora bola ku koncu roka 2008 18 rokov.

2008 2007 2006
Maximum Priemer Maximum Priemer Maximum Priemer

VOBA nediskontovana doba trvania zmltv 44 18 45 18 46 13
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Zostavajlca doba odpisovania VOBA k 31.12.2008 je 5 rokov a 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozkach ,Odpisy majetku®.

3.3. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmlav

Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmlav predstavuji naklady na provizie vyplatené poradcom
za uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
s tymito zmluvami budu realizované v priebehu nasledujicich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto
néklady na provizie rozliSované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne.

Pohyby €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

V tis. Sk
Obstaravacie Odpisy
na}klgdy uctO\{ane Straty 20
beZzného cez vykaz T |
Stav k Gé&tovného ziskov a znizenia Iné  Stav k 31.
Rok 2008 1. januéru obdobia strat hodnoty zmeny decembru
Starobne dochodkové 212 624 9 (29 677) 0 (7563) 175393
sporenie - rastovy fond
Starobne dochodkové 59 889 0 (8 088) 0 (7493) 44 308
sporenie - vyvazeny fond
Starobne dochodkove 5 606 0 (709) 0 (1024 3873
sporenie - konzervativny fond
Starobné dochodkové
sporenie celkom 278 119 9 (38 474) 0 (16 080) 223574
V tis. Sk
Obstaravacie Odpisy
naklady Gctované s
. 2 . traty zo
beZného cez vykaz o
Stav k Gétovného ziskov a znizenia Iné  Stav k 31.

Rok 2007 1. januéru obdobia strat hodnoty zmeny decembru
Starobne dochodkove 241 897 1216 (30 261) 0 (228) 212624
sporenie - rastovy fond
Starobne dochodkove 68 536 132 (8 690) 0 (89) 59 889
sporenie - vyvazeny fond
Starobrle déchodkové 6 396 13 (796) 0 %) 5606
sporenie - konzervativny fond
Starobné doéchodkové
sporenie celkom 316 829 1361 (39 747) 0 (324) 278 119

Iné zmeny predstavuji odpis ¢asovo rozliSenych nékladov na obstaranie zmliv z dévodu zruSenia zmlav
klientov.
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3.4. Spobsob ur €enia predpokladov pre test zniZzenia hodnoty VOBA a €asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajiceho sa zmliv o sprave starobného
dochodkového sporenia sa volia ako najlepSi odhad na zaklade skusenosti spoloénosti a situacie na trhu.
Predpoklady sa vyhodnocuji ku koncu roka, Statistické Udaje sa zbieraju priebezne pocas roka, ale iba
v pripade velmi vysokych a neoCakavanych zmien, sa predpoklady stanovuju ¢astejSie ako jeden krat roCne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadrujid najlepSi odhad v ase ich ur€enia, je pravdepodobné, Zze
v buddcnosti budu tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na skutoénom vyvoji portfélia aktivnych
zmluv, alebo inych ekonomickych predpokladov.

Zékladné predpoklady, ktoré ovplyvnuju vysledok testu st nasledovné:
Umrtnos t

Spolo¢nost pouziva umrtnostné tabulky zohfadnujice zlepSovanie Umrtnosti populacie tzv. generacné
umrtnostné tabulky. Boli pouzité interné tabulky spolo¢nosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektujd umrtnost
populécie do roku 2050.

Stornovanos t’

Spolocnost vykonala analyzu stornovanosti zmlav vo vlastnom portféliu. Tento predpoklad ma vyznamny vplyv.
Vroku 2008 na zaklade predchadzajucich skusenosti doSlo k zvySeniu predpokladu o stornovosti na
kratkodobej Urovni 0 0,5% az 1% (prvych 10 rokov), na dlhodobej Grovni zostal predpoklad o stornovanosti
nezmeneny. Vzhlfadom k legislativnym zmenam (otvorenie DSS na 7,5 mesiacov pocinajuc 15.11.2008) bol na
dobu, pocas ktorej bude DSS otvorend, pridany dodato¢ny predpoklad. Predpoklad stornovosti poc¢as tychto
mesiacov je nastaveny na 10%.

VySka odplaty za vedenie osobného déchodkového i ¢tu
NajlepSi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu na znizenie hodnoty.

3.4.1.Vplyv zmeny predpokladov na VOBA a  €éasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav zmenou predpokladov nie st v roku 2008 ovplyvnené. Této
skutocnost vyplyva z toho, Ze sa testuju iné zmluvy. Zmluvy testované pre VOBA su aktivne zmluvy ziskané
prostrednictvom akvizicie podniku, kym ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmldv su testované
na vSetkych ostatnych zmluvéch.

Na realizovatelni hodnotu VOBA mala zmena predpokladov negativny vplyv.

V tis. Sk

2008 2007
St céasnéa hodnota distribuovate I'nych prijmov — realizovate Fna hodnota
VOBAK 1. januaru 350 454 148314
Posun diskontu k 31. decembru. (alebo ,upwind*) 27722 17 104
Vplyv reality 22 402 24 890
Vplyv zmeny predpokladov -93 463 150 056
Vplyv zmeny nakladov -1504 10 090
Suéasna hodnota distribuovate Fnych prijmov — realizovate I'na hodnota 305 611 350 454

VOBA k 31. decembru

Vzhladom k legislativnym zmenam na konci roku 2007 (otvorenie DSS na 6 mesiacov pocinajuc 1.1.2008 a
prediZzenie sporiacej fazy z 10 na 15 rokov) boli na dobu, pogas ktorej bude DSS otvorend, pridané extra
predpoklady na stornovanost. Realita vSak bola lepSia ako o¢akavania, ¢o malo zvysSilo realizovatelnd hodnotu
VOBA o 32 737 tis. Sk.
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Naopak zmena predpokladov o stornovanosti mala negativny dopad na realizovatefnid hodnotu VOBA
a priniesla zniZzenie tejto hodnoty o041 129tis. Sk. DalSou zmenou svyraznym vplyvom bola zmena
makroekonomickych predpokladov, hlavne diskontnej sadzby, ktord spdsobila znizenie realizovatelnej hodnoty

VOBA 058 286
jednotkovych nakladov.

V tis. Sk

VOBA - stav k 1. januaru
Odpisy pocas roku
VOBA — stav k 31.decembru

3.5. Cenné papiere na predaj

Struktira cennych papierov na predaj k 31.decembru 2008 v tis. Sk:

Nakupna
Néazov ISIN Po cet ks Splatnos t cena
Statny dlhopis
203 SK4120004284 391 14.4.2009 39614
fg”y dihopis o\ 4120003674 675 522010 68830
Celkom 108 444

Struktira cennych papierov na predaj k 31.decembru 2007 v tis. Sk:

Nakupna
Néazov ISIN Po éet ks Splatnos t cena
i;my dihopis o\ 1120004284 391 14.4.2009 39 614
f::”y dihopis o\ 1120003674 675  5.2.2010 68 830
Celkom 108 444
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AUV
1335

2986
4321

AUV
1335

2986
4321

2008
129 380
-18 933
110 447

Amortizacia

(439)

(769)

(1 208)

Amortizacia

(161)

(272)

(433)

tis. Sk. Pozitivne tiez ovplyvnilo realizovatelni hodnotu VOBA znizenie o¢akavanych

2007
148 314
-18 934
129 380

Precenenie

112

344

456

Precenenie

(184)

(336)

(520)

Celkom

40 622

71391

112 013

Celkom

40 604

71208

111 812



3.6. OdloZené da nové poh Fadavky a zavazky

Vycislené odlozené dariové pohladavky a zavazky

OdloZené dane sa vztahuju k nasledovnym:

V tis. Sk

Rozdiel medzi G étovnou
hodnotou a da fiovou

zéklad nou OdloZenad dan

2008 2007 2008 2007
Nehmotny majetok 0 204 0 (39)
Hmotny majetok 24 47) (5) 9
Neuhradené provizie fyzickym osobam 0 254 0 (48)
Ostatné rezervy (2 344) 0 445 0
Cenné papiere 456 (520) (186) 929
Kumulovana danova strata (530 123) (438 786) 100 723 83 369
Cista da fova poh Fadavka 100 977 83 390

Spolo¢nost sa rozhodla k 31. decembru 2008 nelctovat’ vysledni vycislent odlozenu darnovi pohladavku vo
vySke 100 977 tis. Sk z dévodu neistoty ohfadom jej budiceho uplatneni.

K 31. decembru 2007 bola U¢tovana odlozena darova pohladavka z prechodnych rozdielov vo vyske 21 tis. Sk.
OdloZena danovéa pohladavka z kumulovanej straty vo vySke 83 369 tis. Sk nebola uc¢tovana z dévodu neistoty

ohladom jej buduceho uplatneni.

Zmeny dodéasnych rozdielov v priebehu roka

V tis. Sk
Vykézané
Stav k cez vykaz Vykazané Stav k 31.
1. januéaru ziskov a cez vlastné decembru
2007 strat imanie 2007
Nehmotny majetok (301) 262 0 (39)
Hmotny majetok 0 9 0 9
Neuhradené provizie fyzickym osobam 0 (48) 0 (48)
Cenné papiere 0 0 99 99
Cista da fova poh Fadavka/ (zavazok) (301) 223 99 21
V tis. Sk
Vykézané
Stav k cez vykaz Vykazané Stav k 31.
1. januaru ziskov a cez vlastné decembru
2008 strat imanie 2008
Nehmotny majetok (39) 39 0 0
Hmotny majetok 9 9) 0 0
Neuhradené provizie fyzickym osobam (48) 48 0 0
Ostatné rezervy 0 0 0 0
Cenné papiere 929 0 (99) 0
Cista da ova poh Padavka/ (zavazok) 21 78 (99) 0
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3.7. Pohladavky

V tis. Sk

2008 2007
Pohladavka voci fondom - odplata za spravu fondu (0,065%, resp.0,075%) 4734 4074
Ostatné pohladavky 13 0
Pohladavky voci poradcom - ostatné 0 27
Pohladavky voci poradcom - ostatné - opravna polozka 0 (27)
Pohladavky voc¢i zamestnancom 0 1
Poskytnuté prevadzkové preddavky 607 138
Pohladavky celkom 5 354 4213

3.8. Danové poh radavky

Dariové pohladavky predstavuju zrazkova dafn z Grokov aterminovanych vkladov vo vySke 636 tis. Sk
(2007: 1 759 tis. Sk). Zrazkovéa dan predstavuje preddavkovo zaplatenu dan z arokovych prijmov a jej Ciastocné
vysporiadanie (vratenie) sa predpoklada v nasledujucom u¢tovnom obdobi.

3.9. Ostatny majetok

V tis. Sk
2008 2007
Stravovacie poukazky a poukazky Universalpass 0 48
Néklady buducich obdobi 1405 488
Ostatny majetok celkom 1405 536
3.10. Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty
V tis. Sk
2008 2007
Pokladni¢né hodnoty 128 134
BezZné Gty 6 854 13 710
Kratkodobé terminované vklady 60 000 100 000
Kratkodobé terminované vklady - aroky 24 55
Penazné prostriedky a pe nazné ekvivalenty celkom 67 006 113 899
3.11. Podriadené finan €éné zavazky
V tis. Sk
2008 2007
Dlhodobéa p6zicka - istina 0 30 000
Dlhodob4 pbZicka - aroky 0 5022
0 35022

Dlhodobé péZzicka poskytnuta Spolognosti ING Zivotnou poistoviiou na zéklade ,Zmluvy o pbZicke* zo dfia
28.01.2005 vo vyske 30 000 tis. Sk bola splatena dfia 26.6.2008 vratane urokov do konca méja 2008 vo vyske
5 896 tis. Sk. Uroky za jun 2008 vo vy3ke 157 tis. Sk boli splatené 4. jula 2008.
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3.12. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. Sk

2008 2007
Dodévatelia 2271 3508
Dodéavatelia tuzemsko 1283 849
Dodéavatelia zahranicie 988 2 659
Ostatné zavazky z obchodného styku 2619 2018
Zéavazky voci fondom 391 56
Ostatné zavazky 1308 55
Zéavazky voci zamestnancom 11 906
Zavazky vodi socialnej a zdravotnym poistovniam 0 354
Zéavazky vodi Statnemu rozpoctu - daf zo mzdy 0 193
Darn z pridanej hodnoty 909 454
Ostatné zavazky 12 456 18 988
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celko m 17 346 24 514

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zavazkov je odo dna, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, kratSia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku dnu, ku ktorému sa G¢tovnd zavierka zostavuje,
st 115 tis. Sk (k 31.12.2007: 43 tis. Sk).

Ostatné zavazky predstavuju najméa nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 6 133 tis. Sk (k 31.12.2007:
11 725 tis. Sk) a nevyCerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 2 891 tis. Sk (k 31.12.2007:
3 939 tis. Sk).

Spolo¢nost neeviduje ku driu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje, Ziadne zavézky z repo obchodov ani
Ziadne zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkam alebo pridruzenym Gétovnym jednotkam.

Spolo¢nost neemitovala ku dnu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuje, ziadne dlhové cenné papiere.

Spolo¢nost neeviduje ku dfiu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, zZiadne rezervy.

3.13. Vlastné imanie

Zékladné imanie

Zékladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku diu zostavenia Uctovnej zavierky, je
vovySke 1 179 200 tis. Sk. Je tvorené 11 792 kmefiovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej
hodnote 1 akcie vo vyske 100 tis. Sk.

Zéakladné imanie je ku diu zostavenia U¢tovnej zavierky v plnej vySke splatené.

Zakonny rezervny fond
Z&konny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti podla poziadaviek slovenskej legislativy vo vysSke
30 000 tis. Sk (k 31.12.2007: 30 000 tis. Sk).

Emisné &zio
Emisné azio vo vyske 108 408 tis. Sk vzniklo pri zli€eni Spolo¢nosti so Sympatia-Pohoda (k 31.12.2007:
108 408 tis. Sk).

Ocerlovacie rozdiely
Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske 456 tis. Sk
(k 31.12.2007: -421 tis. Sk).

Ugtovna strata za rok 2007 vo vyske 95 130 tis. Sk bola na zaklade rozhodnutia valného zhromaZdenia zo diia
17.6.2008 cela zauc¢tovana na stratu minulych obdobi.
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3.14. Vynosy z odplat a provizii

V tis. Sk

2008 2007
Odplata za vedenie Gétov (1%) 26 917 24 578
Odplata za spravu fondov (0,065%, resp.0,075%) 51 891 38 188
Vynosy z odpléat a provizii celkom 78 808 62 766

Na zaklade § 63 ods. 2 zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov doslo od 1. marca 2008 k zniZzeniu odplaty za spravu ddéchodkovych fondov z 0,075% u rastového
a vyvazeného fondu, respektive 0,07% u konzervativneho fondu, na 0,065% priemernej mesacnej hodnoty

majetku v déchodkovom fonde.

3.15. Naklady na odplaty a provizie

V tis. Sk

2008 2007
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprave portfélia 9521 7975
Provizie sprostredkovatelov - amortizacia ¢asovo rozliSenych nakladov na
obstaranie zmlav 38474 39 747
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zruSeni zmluvy 16 080 324
Provizie sprostredkovatelov - G&tované priamo do nakladov (184) 2008
Naklady na odplaty a provizie celkom 63 891 50 054
3.16. Personalne naklady
V tis. Sk

2008 2007
Mzdy 12 479 15770
Zéakonné sociélne poistenie a zdravotné poistenie 3183 3768
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a Zivotné poistenie) 822 1002
Personalne naklady celkom 16 484 20 540

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2008 je 28 (2007: 28).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2008 je 7 (2007: 7).

Stav socialneho fondu dfiu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuje, je O tis. Sk (2007: O tis. Sk). Tvorba

i pouzitie poc¢as uctovného obdobia bola vo vySke 155 tis. Sk (2007: 274 tis. Sk).
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3.17. Ostatné prevadzkové naklady
V tis. Sk

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — sluzby suvisiace s prendjmom majetku
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ekonomické sluzby

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti
Refakturéacia od spoloénosti v skupine — sluzby IT

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — sluzby pri sprave klientskych zmliv
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby

Dane a poplatky

Sluzby VT

Sluzby depozitara (cenné papiere, Volksbank)

Marketing

Ostatné sluzby

Najom priestorov

Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj.

Tlacové sluzby a archiv

Konzultécie a poradenstvo

Postovné a prepravné

Naklady na cestovné, Skolenia a néklady na dopravné prostriedky
Telekomunika¢né naklady

Ustovné, darfové, pravne sluzby a audit

Opravné polozky k pohladavkam

Ostatné prevadzkové naklady celkom

2008 2007
7598 14 484
6 165 7 080
5694 4 606
4994 4595

658 843
5988 14 967
7196 2898
4278 1884
3896 2 905
3376 3417
3022 1396
2 496 2477
2157 921
1577 1228
1567 1956
1123 1721

776 1740

711 680

253 932

0 (249)
63 525 70 481

Ustovné, dariové, pravne sluzby a audit zahfiiaji naklady na sluzby auditora za overenie G&tovnej zavierky
vo vySke 165 tis. Sk (2007: 813 tis. Sk) a ndklady na danové sluzby vo vyske 88 tis. Sk (2007: 119 tis. Sk).

3.18. Finan éné vynosy

V tis. Sk

Urokové vynosy z cennych papierov na predaj

Urokové vynosy z beZnych Gétov a terminovanych vkladov

Kurzové zisky
Finan éné vynosy celkom

3.19. Finan éné naklady
V tis. Sk

Kurzové straty
Finan éné naklady celkom

33/36

2008 2006
4 408 2577
3314 5823

159 39
7881 8439
2008 2007
1031 2054

601 634
1632 2 688




3.20. Dan z prijmov

Vykézana vo vykaze ziskov a strat

Splatna dan z prijmov ku dfu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje, je 0 tis. Sk (2007: 0O tis. Sk). Vynosy
z pohybov odlozenej dane z prijmov ku dfu, ku ktorému sa Gc¢tovna zavierka zostavuje, su 78 tis. Sk
(2007: 223 tis. Sk).

Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby

V tis. Sk
2008 2007
Dafi-
Zaklad néklad/ Dan Zé&klad Dan
dane (vynos) (%) dane Dan (%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim (81 407) (95 353)
z toho teoreticka dan 19% (15 467) 19,00 (18 117) 19,00
Nezauctovana odloZena danova pohladavka
z dafovej straty 74057 14071  (17,28) 91 338 17354  (18,20)
Nezauc¢tovana odloZzena danova pohladavka
z ostatnych prechodnych rozdielov 2344 445 (0,55) 0 0 0
Trvale rozdiely - nedanova naklady 5416 1029 (1,27) 5189 986 (1,03)
Efektivna dan 78 (0,10) 223 (0,23)

3.21. Operativny prenajom

Spolo¢nost ako najomca
Spolo¢nost mala na zaklade zmluvy o operativhom prenajme v prvych dvoch mesiacov roku 2008 v prenajme
dva dopravné prostriedky a v marci 2008 jeden dopravny prostriedok. VySka mesacnych splatok bez DPH
za januar a februar bola 47 tis. Sk a za marec 28 tis. Sk. Od aprila roku 2008 nema Spolo¢nost’ touto formou
prenajaty ziaden majetok.

Za obdobie roku 2008 bolo ako naklad z operativneho prendjmu vo vykaze ziskov a strat vykazanych
145 tis. Sk

Spolo¢nost ma v prendjme priestory na Trnavskej ceste v Bratislave od spolo¢nosti ING Management services,
s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2008 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prengjom tychto priestorov
vykézanych 1 603 tis. Sk (2007: 1 375 tis. Sk).

3.22. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne
az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.
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4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych osdb

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti sU predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost’ a iné
spolo¢nosti v skupine.

Odme novanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti st povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditel, finan¢ny riaditel a podobne.

K 31.12.2008 to boli Bohynik Robert, Hazuchova Andrea, Koufil Viktor a Kypta Rudolf. V priebehu roka dalej
HuS¢avova Anna, Krabec Jaroslav a Kunska Marina (2007: Adamovéa Zuzana, Hirjak Vladimir, Rosenbergova
Miriam, Slavikova Andrea, HuS€avova Anna, Krabec Jaroslav, Kunskd Marina, Kypta Rudolf, MitoSinkova
Marcela) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2008
vo vySke 1 685 tis. Sk (2007: 8 248 tis. Sk).

Ostatné vyznamné osoby

Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych os6b si tieZ lenovia Statutarnych organov Spolo&nosti,
ktori vSak nie si zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2008: 61 tis. Sk (2007: 144 tis. SK). Mesacna odmena za vykon funkcie
bola 4 tis. Sk. Od 1.6.2008 je mesacna odmena vo vySke 100,- Sk s vynimkou Hirjaka Vladimira, ktory poberal
do 31.8.2008 odmenu ve vysi 4 tis. Sk.

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2008: 4 tis. Sk (2007: 1 135 tis. Sk).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloénosti v skupine

V tis. Sk Pohradavky Zavazky
2008 2007 2008 2007
ING Zivotna poistoviia, a.s. (materskéa spoloénost) 1 0 0 35 052
ING Management Services, s.r.0., 0.Z. 471 94 1193 818
ING Management Services, s.r.0. 0 0 514 2417
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 44 0
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 374 281
ING RAS Ltd. 136 0 53 0
608 94 2178 38 568
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V tis. Sk Vynosy Naklady
2008 2007 2008 2007
ING Zivotna poistoviia, a.s. (materska spolo&nost) 0 0 1245 5475
ING Management Services, s.r.0., 0.z. 0 11 12 568 14 300
ING Management Services, s.r.o. 0 0 30 313 42 933
ING Bank N.V., pobotka zahranitnej banky 0 0 105 866
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 0 0 7 124
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 4700 3294
ING Zivotni pojisfovna N.V., pobotka pro CR 0 0 0 27
ING Bank N.V., 0.z. 0 0 471 5
ING RAS Ltd. 0 0 1992 0
0 11 51 401 67 024

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.
Kontrola nad Spoloénost'ou

Spoloénost je dcérskou spoloénostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Koneénou materskou spolo&nostou
Spoloénosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.

4.2. Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka

V suvislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej republike od 1. januara 2009 sa funk&na mena
Spolognosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funk&nej meny bola zavedena prospektivne a vietky
aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertované na euro oficidlnym konverznym kurzom
1€ = 30,126 Sk. Tato zmena neovplyvnila finanéni zmenu Spolo¢nosti k 31. decembru 2008.

Parlament Slovenskej republiky schvdlil 11. marca 2009 novelu zakona o starobnom déchodkovom sporeni,
ktorou sa znizi odplata spravcovskej spolo€nosti za spravu ddéchodkového fondu zo su€asnych 0,085 %
mesaéne na 0,025 % mesadne od 1.jula 2009. Spolocnost posudzuje tieto zmeny a nepredpoklada, Ze by tieto
zmeny mali vplyv na nepretrzité fungovanie spolo€nosti. Tato udalost nema vplyv na ocenovanie aktiv
a zavazkov k 31.12.2008.

Deri zostavenia Statutarny organ Za zostavenie Gctovnej | Za vedenie Gétovnictva
uctovnej zavierky: ucétovnej jednotky: zavierky zodpoveda: zodpoveda:

Viktor Koufil Mw

31.3.2009

Rud@lf'Kypta RudoM Kypta Andrea Bezstarosti
v
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