Dynamika — Rastovy dochodkovy
fond — ING dochodkova spravcovska
spolocnost, a.s.

Uétovna zavierka za rok kondiaci
31. decembra 2008



Obsah

Spréava nezavislého auditora
Suvaha
Vykaz ziskov a strat

Poznamky k U&tovnej zavierke

Strana
3
4
5
6-19



d ¢ A P ISP ESI IS EIEIIIIEEESPYEOESE I

DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND - ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOGNOST, A.S.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkach su vykazané v tis. Sk)

Suvaha k 31. decembru 2008

(v tisicoch Sk)

Aktiva Poznamka 2008 2007
I Investicny majetok 4394615 3549 326
1 Dlhopisy E1 3 806 663 2121594
a bez kupénov 806 162 210 351
b s kupénmi 3 000 501 1911243
2  Akcie E2 524 824 812914
3 Podielové listy - -
a otvorenych podielovych fondov - -
b ostatne - -
4 Kratkodobé pohladavky E3 62 224 605 469
5 Obratené repoobchody - -
6 Derivaty E4 904 9 349
7 Drahé kovy - -
I Neinvesticny majetok 605 229 190 535
8 Penazné prostriedky a ekvivalenty pefi. prostriedkov ES 604 690 189 917
9 Ostatny majetok E6 539 618

Pasiva Poznamka 2008 2007
I Zavazky 3472 5219
1 Zavazky voli bankam - -
2 Zavazky z vratenia podielov - 446
3 Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 3209 2729
4 Derivaty E7 263 2044
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky - -
Il Vlastné imanie 4996 372 3734 642
7 Déchodkové jednotky 4996 372 3734642
a fondy z ocenenia - -
b zisk alebo strata beZného uctovného obdobia (304 857) 85782

Tato uctovnu zavierku schvdlili Clenovia predstavenstva spoloénosti ING dss,a.s. sprav. spol. dia
28.aprila 2009.

/4 Y L
Viktor Koufil
predseda predstavenstva

Poznamky na stranach 6 az 19 st neoddelitelnou stéastou tejto Gctovnej zavierky.



DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2008
(v tisicoch Sk)

Poznamka 2008 2007

1 Vynosy z Urokov ES8 161915 95 026

2 Vynosy z podielovych listov - -

3 Vynosy z dividend E9 21765 9552

4a  Ziskl/(strata) z predaja cennych papierov E10 (543 559) (34 007)
5b  Zisk/(strata) z predaja deviz E1l1l (18 996) (954)
6c  Zisk/(strata) z derivatov E12 74018 16 165
7d  Ziskl/(strata) z predaja drahych kovov - -
8e  Zisk/(strata) z predaja iného majetku - -
I Vynos z majetku vo fonde (304 857) 85782

f  Transakéné naklady - -

g Bankové ainé poplatky - -
Il Cisty vynos z majetku vo fonde (304 857) 85782

h  Naklady na financovanie fondu - -

hl naklady na uroky - -
h2  naklady na dane a poplatky - -
Il Cisty zisk/ strata zo spravy majetku vo fonde (304 857) 85 782
i Naklady na odplatu za spravu fondu - -

i Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -

Zisk alebo strata (304 857) 85 782

Poznamky na stranach 6 az 19 su neoddelitelnou stcastou tejto uctovnej zavierky.



DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

Poznamky k Uuctovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a predmet  éinnosti
Nazov a sidlo ¢tovej jednotky:

Dynamika — Rastovy déchodkovy fond — ING d6chodkovépravcovska spolénost’, a.s.
Trnavské cesta 50/B

821 02 Bratislava

(dalej len ,rastovy fond")

Rastovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych priggey na dochodkové sporenie na bezrégtu
fondu dia 22.3.2005 s patoénou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajicej sa 1.

Rastovy fond bol zaloZeny na dobu niuir a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnastemu
vykonava ING déchodkova spravcovska spols’, a.s. (alej len Spolénogs’ alebo ING ) so
sidlom Trnavska cesta 50/B, 821 02 Bratislava.

Depozitarom majetku v rastovom dbchodkovom foneleVplkshbank Slovensko, a.s. so sidlom
Vysoka 9, 811 02 Bratislava. Od 1.11.2007 doSlankrze obchodného mend&@DOVA BANKA,
a.s.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tyméjetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia déchodkovej spravcovskej sjpmisti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom
v inych déchodkovych fondoch , ktoré déchodkovagpovska spolinog’ spravuije.

Rizikovy profil fondu:

Rastovy fond je weny pre dynamickych sporfiev uprednostujicich vysoké zhodnotenie investicii,
ktori akceptuju vSetky rizika spojené s investowadd akciovych investicii. Majetok v ddochodkovom
fonde modZe by pouZity iba sciBom zabezp#t riadne abez@mé investovanie majetku
v déchodkovom fonde a ochranu spdidte a poberafiov dbéchodku starobného dbchodkového
sporenia. DIhodobym diem déchodkovej spravcovskej spaosti s majetkom déchodkového fondu
je dosiahnutie nadpriemerného zhodnotenia, ktordebpresahova vynosy z konzervativnych
a vyvazenych déchodkovych fondov.

Pravny dévod na zostavenigtdvnej zavierky:

Uctovna zavierka rastového fondu bola zostavenaiku 31.12.2008 ako riadnatbvna zavierka
pod'a zakonac¢.431/2002 Z. z. odiovnictve v zneni neskorSich predpisodalej len ,zakon
o Wtovnictve*) za obdobie od 01.01.2008 do 31.12.2008.

Datum schvaleniatovnej zavierky za predchadzajuagavné obdobie
Uctovna zavierka vyvadzeného fondu k 31. decembru 2@0predchadzajucestiovné obdobie bola
schvalena valnym zhromazdenim Sgalosti dia 17. juna 2008.



DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo  ¢énosti

Riadna uctovna zavierka déchodkového fondu, ktor4 pozostava zo suvahy k 31. decembru 2008, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z. o
uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 €. 25835/2008-
74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek Uétovnej zéavierky pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR").

Téato Gctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Gétovnej zavierke sa vykazuji v obdobi, s ktorym slvisia a na
zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej innosti.

PouzitA mena v Uc¢tovnej zavierke je slovenskd koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak. Zdporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné 0 étovné zasady
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu G étovnému obdobiu

S G¢innostou od 1. januara 2008 plati pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové ddchodkové
fondy nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajucemu Gc¢tovnému obdobiu su
nasledovné:

* Zmena Struktlry stvahy a vykazu ziskov a strat si vyziadala reklasifikaciu niektorych poloZiek suvahy
a vykazu ziskov a strat za predchadzajice obdobie. Reklasifikacie nemali vplyv na celkovd vySku
aktiv a vlastného imania.

* V Uctovnej zavierke k 31. decembru 2007 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku a zavazkov
a ocefiovacie rozdiely vykazovali vo vlastnom imani v riadku ,Ocefiovacie rozdiely z majetku
a zavazkov“. V uctovnej zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov a ocenovacie rozdiely vykazuju vo vykaze ziskov a strat vriadku v riadku ,Zisk/strata
z predaja deviz" a ,Zisk/strata z predaja cennych papierov“. Zmena bola uplatnend retroprospektivne
t.j. nova metéda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato metéda bola vzdy
uplatnena. Zmena mala nasledovny vplyv na hospodéarsky vysledok za rok 2007:

2007
Zisk po zdaneni pdvodne
vykazany 119 810
Uprava (34 028)
Zisk po zdaneni- upraveny 85 782

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006 ani na celkové
aktiva k 31. decembru 2007.

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve ddchodkového fondu obsahuji dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykdzané v stvahe ku dniiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere oceruji v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat vriadku ,Zisk/ strata z predaja cennych



DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

papierov”. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri GUétovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej GUrokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Ghradu.

Reéalna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urgit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pernaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodené z vynosovej krivky daného dria. Pri kvalifikovanom odhade s zohladnené aktualne
arovne Urokovych sadzieb pre finanéné néastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom, jeho hodnota je v silade s
ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 48/2005 ur¢en& déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po
dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami oceriovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modely ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku dfiu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé poh Padavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykédzané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykdzané v stvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v reélnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuja v amortizovanej
hodnote, ktor4 predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny arok
vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.4  Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buddcich
urokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika Grokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch.

Derivaty sa prvotne vykazané v stvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykédzané
v realnej hodnote. Nasledne sU vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavajl
z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov oceriovania opcii. Derivaty sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej reélnej
hodnoty ako zavéazky v riadku ,Derivaty“. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov“.



DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuja naroky tretich os6b voci fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v slivahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuji v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.6 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje déchodkovy fond v zmysle zdkona &€. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. KedZze
spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do aktuélnej ceny
uz vydanych doéchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu
vynosov, nakolko nie st naplnené podmienky pre vyc&islovanie zakladu dane podla § 43 odst. 9 Zakona ¢.
595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na déchodok bude zdariovana
podla vSeobecne zavéaznych pravnych predpisov platnych a uc¢innych v ¢ase plnenia danovej povinnosti.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podrla aktualneho
kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) ku driu prvotného vykazania.

Operécie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v
den uskuto€nenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku
korunu kurzom NBS platnym k datumu actovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz".

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje néklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a veche
suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové aroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej Urokovej
miery. Metdda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného néastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym Gétovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktord presne diskontuje budlce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu Gcétovnej
hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost dostava za spravu dbéchodkového fondu odplatu, ktord je vypocitana
z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Naklady za sluzby depozitara su U¢tované na tarchu spravcovskej spolo¢nosti a neznizuju déchodkovu
jednotku fondu. Depozitar ich vypoCitava na zaklade priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde.

2.10 Dochodkové jednotky

Déchodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.
Podiely sporitelov su vykazované v stvahe v riadku ,Déchodkové jednotky*.
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(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

2.11 Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania.

K 31. decembru 2008 a 2007 déchodkovy fond dodrziaval nasledujuce limity:

e Hodnota prevoditelnych cennych papierov z novych emisii nesmie tvorit viac ako 5% hodnoty
majetku v ddchodkovom fonde, ak tento zakon neustanovuje inak.

e Podiel cennych papierov vydanych slovenskou republikou méze dosiahnut maximalne 80 %
hodnoty majetku v déchodkovom fonde

» Investicie, ktoré nie su zabezpecené voci kurzovému riziku mézu predstavovat maximalne 80 %
celkovych aktiv fondu

e ainé
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DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, A S.

Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

2008 2007
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Zisk pred zdanenim (304 857) 85 782
Upraveny o:
Urokové vynosy (161 915) (95 026)
Vynosy z dividend (21 765) (9 552)
Nerealizovany zisk z precenenia finanénych nastrojov 236 731 34 100
Kurzovy zisk/strata z penazi a ekvivalentov 18 996 2 046
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu (232 810) 17 350
Zmena stavu akcii 62 733 (467 983)
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 543 245 (319 309)
Zmena stavu derivatov 6 664 (1 445)
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku 79 1034
Zmena stavu zavazkov z vratenia podielov a zavazkov vodi
spravcovskej spolo¢nosti 34 1589
Zmena stavu ostatnych zavazkov - (680)
Prijaté uroky 130 992 85 354
Prijaté dividendy 21 765 9 552
Cisté pe hazné toky z prevadzkovej &innosti 532 702 (674 538)
PenaZné toky z investi €nej €innosti
Néakup dlhodobych cennych papierov (2 024 636) (1772 336)
Predaj dlhodobych cennych papierov 359 116 1010710
Cisté pe nazné toky z investi énej éinnosti (1 665 520) (761 626)
Penazné toky z finan énej €innosti
Vydanie déchodkovych jednotiek 1 848 660 1 666 950
Vyplata davok, vystupy a prestupy (282 073) (94 693)
Cisté pe hazné toky z finan énej &innosti 1566 587 1572 257
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a pen. ekvivalentoch 433 769 136 093
Pociatocny stav penaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1.
decembru 189 917 55 870
Kurzovy zisk/strata z precenenia penaznych prostriedkov
a ekvivalentov (18 996) (2 046)
Kone ény stav pe naznych prostriedkov a ekvivalentov
penaznych prostriedkov k 31. decembru 604 690 189 917
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DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Pozndmka 2008 2007
l. Cisty majetok na za é&iatku obdobia 3734 642 2076 603
a) Pocet dochodkovych jednotiek 3404 724 1954 818
b) Hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,0969 1,0623
1. Prispevky do déchodkovych fondov 1 848 660 1667 153
2. Zisk alebo strata fondu (304 857) 85 782
3. Pokles majetku z precenenia - -
4, Odpisanie DJ za spravu fondu (53 500) (42 716)
5. Prevedené DJ / prestupy a vystupy (228 573) (52 180)
Il. Narast / Pokles Cistého majetku 1261 730 1 658 039
A. Cisty majetok na konci obdobia 4 996 372 3734642
a) Pocet déchodkovych jednotiek 4 881 653 3404 724
b) Hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,0235 1,0969
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DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STR AT
1. Dlhopisy
Clenenie dihopisov podla spésobu uréenia realnej hodnoty:

2008 2007

Realna hodnota uréena trhovou

hodnotou 3381 247 1782 333
Realna hodnota odvodena

vlastnym modelom na zaklade

informécii z aktivneho trhu 425 416 339 261
Realna hodnota odvodena

vlastnym modelom bez

referencie na aktivny trh - -

Dlhopisy spolu 3 806 663 2121594

Clenenie dihopisov podla jednotlivych druhov:

2008 2007
Statne dihopisy 2130124 924 287
Hypotekarne zalozné listy 477 613 410 144
Eurobondy 1156 207 719 248
Ostatné dlhopisy 42 719 67 915
Dlhopisy spolu 3 806 663 2121594

Clenenie dihopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:

2008 2007
Do 1 mesiaca 735 946 39 589
1 az 3 mesiace 200 808 82 235
3 mesiace az 1 rok 308 270 9 562
1 az 5 rokov 2228 428 1670 042
nad 5 rokov 333211 320 166
Dlhopisy spolu 3 806 663 2121594

Clenenie dihopisov podia dohodnutej doby ich splatnosti:

2008 2007
Do 1 mesiaca - 23992
1 az 5 rokov 1564 577 402 009
nad 5 rokov 2 242 086 1 695 593
Dlhopisy spolu 3 806 663 2121594
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DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

Clenenie dihopisov podla mien:

2008 2007
SKK 3336 295 2121594
EUR 470 368 -
Dlhopisy spolu 3 806 663 2121594
2. Akcie
Clenenie akcii podra mien:
2008 2007
EUR 243 154 363 020
uUsD 167 591 184 498
CzK 64 435 38 034
PLN 27 947 24 492
JPY 21 697 119 659
CHF - 37 467
HUF - 25101
GBP - 20 643
Akcie spolu 524 824 812 914

3. Kratkodobé poh Fadavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby ich splatnosti:

2008 2007
Do 1 mesiaca - 605 469
3 mesiace az 1 rok 62 224 -
Kréatkodobé poh Fadavky spolu 62 224 605 469

Clenenie kratkodobych pohladavok podlia mien:

2008 2007
SKK - 605 469
EUR 62 224 -
Kratkodobé poh Fadavky spolu 62 224 605 469
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DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, A S.

Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

4. Derivaty (aktiva)

Realne a nominalne hodnoty derivatov:

Realne hodnoty

Nominalna hodnota-

poh ladavka
2008 2007 2008 2007
Menové forwardy 904 9 349 113 485 395 037
Derivéaty spolu 904 9 349 113 485 395 037
Clenenie derivatov podrla zostatkovej doby ich splatnosti:
2008 2007
Do 1 mesiaca 904 4704
1 a7 3 mesiace - 4 645
Derivaty spolu 904 9 349
Clenenie derivatov podla spdsobu vysporiadania:
2008 2007
S dodavkou - -
Bez dodavky 904 9 349
Derivéty spolu 904 9 349

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty pe naznych prostriedkov

Clenenie pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

Bezné ucty
Terminované vklady so
splatnostou do 24 hodin
REPO obchody s NBS

PenaZné prostriedky a
ekvivalenty spolu

2008
604 690

604 690
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2007
189 917

189 917

Nominalna hodnota-

zavazok

2008 2007
112 538 385 688
112 538 385 688



DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, A S.

Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkach si vykazané v tis. Sk)

6. Ostatny majetok

Clenenie ostatného majetku podfa druhov:

2008 2007
Pohladavky z cennych papierov 539 618
Pohladavky z podielovych listov - -
Ostatny majetok spolu 539 618

7. Derivaty (zavazky)

Redlne a nominélne hodnoty derivétov:

Reélne hodnoty

Nominalna hodnota-

Nominalna hodnota-

poh Fadavka zavazok
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Menové forwardy 263 2 044 154 620 457 871 154 852 459 915
Derivaty spolu 263 2044 154 620 457 871 154 852 459 915
Clenenie derivatov podla zostatkovej doby ich splatnosti:
2008 2007
Do 1 mesiaca 263 216
1 a7 3 mesiace - 1828
Derivaty spolu 263 2044
Clenenie derivatov podla spdsobu vysporiadania:
2008 2007
S dodavkou - -
Bez dodavky 263 2044
Derivéty spolu 263 2044
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DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

8. Vynosy z Urokov

2008 2007
Dlhové cenné papiere 127 286 77 322
Vklady 28999 15197
Bezné Ucty 5630 2 507
Vynosy spolu 161 915 95 026
9. Vynosy z dividend
Clenenie dividend podra mien :
2008 2007
EUR 10 761 4 460
CzK 4 360 723
usD 2924 2 146
PLN 1676 77
HUF 900 700
JPY 712 252
GBP 432 584
CHF 0 610
Dividendy spolu 21 765 9 552
10. Zisk/strata z cennych papierov
2008 2007
Zisk/(strata) z predaja dlhopisov (26 803) (444)
Zisk/(strata) z precenenia
dihopisov (83 977) (9 157)
Zisk/(strata) z predaja akcii (133 405) (23 262)
Zisk/(strata) z precenenia akcii (299 374) (1 144)
Spolu (543 559) (34 007)

17



DYNAMIKA — RASTOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLO ENOST, AS.
Poznamky k 31. decembru 2008
(Udaje v tabulkéach su vykdzané v tis. Sk)

11. Zisk/strata z deviz

2008 2007
JPY (4 779) (1 307)
EUR (4 621) (446)
USD (4 111) (123)
CHF (3795) 186
HUF (910) (33)
CzK (381) 1039
GBP (236) (42)
PLN (163) (228)
Spolu (18 996) (954)
12. Zisk/strata z derivatov
2008 2007
Menové swapy 0 0
Menové forwardy 74 018 16 165
Opcie 0 0
Spolu 74018 16 165

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyZzadovali vykdzanie v poznamkach

G. OSTATNE POZNAMKY

1. V suvislosti so zavedenim eura ako oficidlnej men$lovenskej Republike od 1. januara 2009 sa
funkéna mena Spolmosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmemakéhej meny bola
zavedena prospektivne a vSetky aktiva, zavazkystnd imanie Spodoaosti boli skonvertované na
euro oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,126 Sktdl zmena neovplyvnila fin&na situaciu
Spolanosti k 31. decembru 2008.

2. Novela zakon&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporentakhadobudladinnog’ diiom
15.11.2008 (zakow. 434/2008 Z. z.) opatovne otvorila systém starbbngdchodkového sporenia,
a to na obdobie od¢innosti tejto novely az do 30.6.2009. To znameré#yZickd osoba, ktora k 15.
novembru 2008 nebola spofiten, méze do 30. juna 2009 uzatvorkmluvu o starobnom
déchodkovom sporeni. Na druhej strane spimite ktory pred 15. novembrom 2008 uzatvoril
zmluvu o starobnom dbéchodkovom sporeni alebo ktar&ucidlna pot®ovia ukila déchodkova
spravcovsku spotmog’, zanikne dag’ na starobnom déchodkovom sporeni, ak do 30. j@® 2
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dorwii Socialnej poigovni pisomné oznamenie, ktorého obsahom je prejdes neby z(kastneny na
starobnom déchodkovom sporeni

3. Narodna rada Slovenskej republiky schvalila 11. aaar2009 novelu zakona o starobnom
ddchodkovom sporefi 43/2004 o starobnom déchodkovom fonde,’rddorého sa séinnog’ou od
1. jula 2009 znizi odplata za spravu majetku v dd&bvom fonde z 0,065 % na 0,025 % a zavadza
institut garatiného fondu. Novela nem& vplyv na doganie aktiv a zavazkov fondu vtavnej
zavierky k 31.12.2008.

4. V rastovom fonde je k 31.12.2008 evidovanych 383jsoritéov (k 31.12.2007: 42 tis. sporfav).
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